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OZKGY 3C21 FINANSAL ANALIZ

Sirket 3GC21 dbneminde 92,5mn TL ile dnceki yilin ayni
ddénemine kiyasla %27, ceyreklik bazda %40 daha az net
Fiyat (Son Kapanis) 5,34 kar elde etmistir. Net satislar villik %28, ceyreklik %9
disusle 264mn TL olmustur. Konut satislarindan kaynakl
gelir yilhk %31, &nceki geyrede gbre %5 azalarak
Son 1 Yil En Diistk 3,84 228,4mn TL olmustur. Kira geliri yillik %10, ceyreklik
%31 disusle 35,2mn TL'ye gerilemistir. Stok tarafinda
tamamina yakini Blyukyali ve GoOktirk projelerinden
Fiili Dolasim % 23,14 kaynakli kisa vadeli stoklarda olmak Uzere 92,9mn TL
dusls mevcuttur. Maliyetler hem yillik hem de cgeyreklik
bazda oransal olarak satiglardan daha sert gerilemis olup
brat kardaki dususia sinirlamistir. Faaliyet giderlerinde
artis go6zlemlenmektedir. Esas faaliyetlerden diger
TL 15,33 27,14 4,71 24,77 gelir/gider dengesi negatif bélgeye gegmis olup esas
faaliyet karn (EFK) vyilik ve c¢eyreklik bazda %30
dismuisttr. Dider faaliyet gelir/gider dengesindeki
Hisse Perf (XU100'e gére) 1,36 14,95 -2,36 -7,03 bozulmada 23,5mn TL tutarindaki net kambiyo zaran
etkilidir. Net finansman gideri bir miktar azalarak karlihga

pozitif yansimistir. DUslstin gogunlugu TL cinsinden olan

arpanlar F/K PD/DD__FD/FAVOK _ FD/Sati uzun vadeli banka kredilerindeki azalmadan
kaynaklanmaktadir. Kér marjlari incelendiginde net kar
marjl %35 ile 6nceki yila gére dedismemis olup, ceyreklik
XGMYO 11,55 2,20 17,16 4,83 bazda 17,7 puan gerilemistir. FAVOK kari énceki yila gére
10,9 puan artisla %48,9’a yukselmistir. EFK marji yilhk
bazda fazla dedgismemesine karsin onceki ceyrede gore
Ozet Gelir 11,9 puan azalarak %40 olmustur. Brit kar,
Tablosu (mn maliyetlerdeki sert dustsun etkisiyle yillik ve geyreklik
olarak iyileserek %54,4 seviyesine gikmistir. Kar marjlari
genel olarak dederlendirildiinde hasilattaki sert disise

Sektor GYO

Son 1 Yil En Yiiksek 6,25

Piyasa Degeri mn TL 1.944

Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl

usD 5,38 10,49 -20,67 8,89

0ZKGY 1,68 0,48 3,47 1,23

XU100 7,04 1,17 5,79 0,95

Net Satislar 264 291 -9% 264 368  -28% ! AL
ragmen operasyonel performansin iyilestigi
- 0, - 0, e . . .
gm}'\t"satls 120 140 14% 120 221 -45% gorilmektedir. Ancak ceyreklik bazda esas faaliyetlerden
kari 144 151 -5% 144 147 -3% dlflerqellr/CIIder denqesindeki bOZUAlma Ve.net finansman
Faaliyet giderindeki artis EFK ve net kar marjlarinioldukca
Sider'erli 15 7 100% 15 8 85%  olumsuz etkilemistir. Buna karsin sirketin gigli karlihd
Inansa g q a = A
Gelir/Gider 13 3 ad. 13 25 ad. devam et_mek'tedlr.'l\!ak|t pozisyonunda 2@21 dénemine
Esas Faaliyet kiyasla bir miktar iyilesme meydana gelirken borgluluk
Kari 106 151 -30% 106 151 -30% pozisyonundaki net fazla guglenmistir. Yabanci para
FAVOK 129 144 -10% 129 140 -8% pOZ.iS.yonU, USD ve EUR cinsi varliklardaki C|U§U§Un
Ana Ortaklik etkisiyle 548,1mn TlL'den 436,7mn TL seviyesine
Net Kar 92 153 -40% 92 126 -27% gerilemistir. Genel dederlendirme kapsaminda; kéar
marjlarinda 6nceki ceyrede gdre belirgin bir disils
| Fark Fark olmasina karsin ylksek karlihk devam etmektedir. Ancak
elellls e (o S G- 1V M=o S o7 7 VR G-0) konut satisi ve kira gelirlerindeki belirgin diisiis
Briit kar Marji 54,4% 51,8% 2,6 54,4% 40,1% 14,3 olumsuzdur. Bu badlamda sinirhl negatif buldugumuz
3C21 finansallarinin kisa vadede hisse (zerinde baski
EFK Marji 40,0% 51,9% -11,9 40,0% 41,1% -1,1 Olusturab”ecedini dusunmektey|z
FAVOK Mariji 48,9%  49,4% -0,5 48,9% 38,1% 10,9
Net K&r Marji 35,0% 52,8%  -17,7 35,0% _34,2% 0,8

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiZz
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

OZKGY 5,34 5,03 4,89 4,73 5,24 5,63 H 6,05

Hisse orta vadeli ylkselen kanal etkisinde fiyatlanmaya devam etmektedir. Kisa vadeli gdstergeler negatif
konumda olup 5 gunlik AO (5,24) altinda seyretmesi asadi yonli hareketleri desteklemektedir. Teknik
acidan ger cgekilmelerde 5,03 yatay destek (kirmizi) takip edilebilir. Sonraki énemli destekler olarak 50
glinlik AO (4,89) ve orta vadeli ylkselen kanal destegi 4,73 (yesil) takip edilebilir. Teknik bakimdan yukari
yonlu hareketlerin gorilebilmesi icin 5 gunlik AO (5,24) Uzerine yerlesme olmasi gerekmektedir. Bu
durumda orta vadeli yatay kanal direnci (5,63) hedeflenebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Ginliik 50 Giinluk 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
0ZKGY 5,24 5,09 4,89 4,58 62,48 101,56 - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcanerlsmerkezi No:17 K:1 Altieylul/ Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Uzmani Midiir Yardimcisi
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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