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TUPRS

Sektor Kimya, Petrol, Plastik
Fiyat (Son Kapanis) 142,70
Son 1 Yil En Yiiksek 146,40
Son 1 Yil En Dusuk 76,90
Piyasa Dederi mn TL 35.735
Fiili Dolasim % 48,94
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL 23,02 50,93 32,13 84,37
uUsb 12,70 30,08 0,43 61,41
Hisse Perf (XU100'e gdre) 8,86 35,42 23,83 36,63
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati
TUPRS 15,51 2,64 7,10 0,39
XKMYA 12,86 5,00 9,12 1,00
XU100 7,00 1,19 5,70 0,93

Ozet Gelir

Tablosu (mn

Net Satislar 40.993 33.688 22% 40.993 17.035 141%
SMM 37.935 30.724 23% 37.935 15.845 139%
Brit satis

kari 3.058 2.964 3% 3.058 1.190 157%
Faaliyet

Giderleri 782 691 13% 782 500 57%
Finansal

Gelir/Gider -1.266 -702 a.d. -1.266 -833 a.d.
Esas Faaliyet

Kari 2.176 1.948 12% 2.176 199 994%
FAVOK 2.472 2.470 0% 2.472 883 180%
Ana Ortaklik

Net Kéar 988 1.700 -42% 988 -420 a.d.

Fark Fark

Oranlar 3C21 2C21 (Puan) 3C21 3C220 (Puan)
Brit kar Marji 7,5% 8,8% -1,3 7,5% 7,0% 0,5
EFK Marji 5,3% 5,8% -0,5 5,3% 1,2% 4,1
FAVOK Mariji 6,0% 7,3% -1,3 6,0% 5,2% 0,8
Net Kar Marji 2,4% 5,0% -2,6 2,4% -2,5% a.d.
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3C21 FINANSAL ANALiz

Sirket'in 3C21 doénemi ana ortakllk net kar onceki
ceyrede gbre %42 azalarak 988mn TL seviyesine geriledi.
Piyasa beklentisi net karin 1,15milr TL olarak
gerceklesmesi yonindeydi. Sirket ©Onceki yilin ayni
déneminde ise 420,1mn TL'lik zarar aciklamisti. Ana
ortaklik net karinin temel nedenini hasilatin yillik bazda
%141 artis ile 41mir TL'ye ylkselmesi olusturdu. (Piyasa
beklentisi: 38,27mlir TL) Ham petrol fiyatindaki ytkselisin
etkisiyle olusan, stok karindan destek bulan hasilatin
tamamina yakini yurt igi satis gelirlerinden meydana
geldi. Satislarin maliyeti, ‘hammadde, mamul ve sarf
malzemeleri maliyeti’ kaleminin etkisiyle yillik %139 artti.
SMM'nin; yillik bazda héasilatin hafifce altinda artmasi ile
brit satis karn %157, ceyreksel bazda ise hasilattan fazla
artmasi ile brut satis kari %3 artis kaydetti. Faaliyet
giderlerindeki yillik artisin hasilat artisinin oldukga altinda
kalmasi karlihda pozitif yansimistir. Esas faaliyetlerden
diger net gider 3C20'ye go6re, vadeli satislardan
kaynaklanan vade farki gelirlerinin artmasi ve ticari
borclardan olusan kur farki zararinin azalmasi ile
491,8mn TL'den 99,6mn TL'ye kadar geriledi. Diger net
giderdeki kayda deger dislsln etkisi ile esas faaliyet kari
(EFK) %994 artti ve 2,18mir TL oldu. FAVOK, ceyreksel
bazda stabil kalirken dnceki yilin ayni dénemine kiyasla
%180 artarak 2,47mlr TL'ye yukseldi. Sirket'in 6zkaynak
yontemiyle dederlenen yatirimlarindan kaynaklh olarak
paylarina disen kari 78mn TL'den 244,1mn TL'ye
ylkselerek net kari destekledi. Finansman net giderleri
yillilk bazda, turev araglardan kaynaklanan &nemli
miktardaki zarardan dolayr 833,1mn TL'den 1,27mir
TL'ye yukseldi. 3G20 dénemindeki 161mn TL'lik vergi
gelirinin cari dénemde 145,1mn TL'lik vergi giderine
donidsmesi de karhhgi baskilamistir. Karhihik marjlarini
yillik bazda inceledigimizde operasyonel performansin
artmasi ve diger net giderin dislisinden kaynakli olarak
EFK marjinin 4,14 puan artisla %5,3 oldugunu
gormekteyiz. Net kar marji ise %?2,4’'e ylkselse de
finansman net gideri ve cari dénemde olusan vergi
giderinin artmasindan dolay!r diger marjlarin gerisinde
kaldr. 3C21 dénemi finansallarinin bitinund
inceledidimizde; operasyonel performansin yillik bazda bir
miktar _arttiini__ancak geyreklik bazda geriledidini
goriyoruz. Ana ortakhk net karinin piyasa beklentisinin
altinda kalmasindan dolayi nétr olarak yorumluyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

TUPRS 142,70 142,92 137,54 136,50 145,80 H H H

Haftalik grafikte uzun vadeli yikselen kanal direnci Uzerinde fiyatlanan hisse, gegmiste yatay direng
konumunda test edilen 145,80 seviyesine yakin seyretmektedir. Teknik agidan 145,80 direncinin gegilmesi
durumunda yukari yonlu hareketlerin devam edebilecedini disinmekteyiz. Geri gcekilmelerde 5 gunlik AO
(142,92) ve 22 ginluk AO (137,54) seviyeleri kisa vadeli destekler olarak takip edilebilir. Sonraki 6nemli
destekler olarak yukselen kanal Ust bandi (136,50) izlenebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
TUPRS 142,92 137,54 126,92 107,28 H 77,25 H 104,45 +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
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