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TTKOM

Sektor iletisim
Fiyat (Son Kapanis) 8,15
Son 1 Yil En Yiiksek 8,29
Son 1 Yil En Disuk 5,72
Piyasa Degeri mn TL 28.525
Fiili Dolasim % 14,99
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1vil
TL 10,28 26,88 3,17 32,70
uUsb 2,88 11,79 -20,49 16,79
Hisse Perf (XU100'e gére) -2,50 -24,50 41,53 96,39
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati
TTKOM 4,93 1,87 3,10 1,43
XU100 7,04 1,17 5,79 0,95

Ozet Gelir

Tablosu (mn

Net Satislar 8.640 8.181 6% 8.640 7.366 17%

SMM 4.542 4.298 6% 4.542 3.923 16%

Brit satis

kari 4.098 3.883 6% 4.098 3.443 19%

Faaliyet

Giderleri 1.629 1.564 4% 1.629 1.350 21%

Finansal

Gelir/Gider -882 -874 a.d. -882 -1.367 a.d.

Esas Faaliyet

Kari 2.488 2.315 7% 2.488 1.912 30%

FAVOK 4.009 3.818 5% 4.009 3.431 17%
Ana Ortaklik

Net Kéar 2.050 1.272 61% 2.050 432 374%

Fark Fark

Oranlar 3C21 2C21 (Puan) 3C21 3C220 (Puan)
Brit kar Marji 47,4% 47,5% -0,0 47,4% 46,7% 0,7
EFK Mariji 28,8% 28,3% 0,5 28,8% 26,0% 2,8
FAVOK Mariji 46,4% 46,7% -0,3 46,4% 46,6% -0,2
Net Kar Mariji 23,7% 15,6% 8,2 23,7% 5,9% 17,9
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3C21 FINANSAL ANALiz

Sirket'in 3C21 donemine ait net kari 6nceki yilin ayni
dénemine goére %374'lik artisla 1,42mir TL'de bulunan
piyasa beklentisini asarak 2,05mlir TL'ye ylkseldi. 3C21
doneminde net satis gelirleri yillik bazda %17 artti ve
8,64mlr TL oldu. Net satislan faaliyet bélimleri bazinda
inceledigimizde sabit hat gelirlerinin 5,3mlr TL'den 6,3mlr
TL'ye ve mobil hat gelirlerinin ise 2,6mlr TL'den 3,05mlr
TL'ye vyukseldigini goérmekteyiz. (Konsolide hasilata
657,9mn TL'lik bélimler arasi eliminasyon ve dlizeltmeler
uygulanmistir.) 3G21 déneminde abone sayisi 711 bin net
abone artisi ile 51,4mn’a ulasti. Son 12 ayda ise net
abone artisi 1,9mn oldu. Brit kar, satis maliyetlerinin
yilik bazda %16 artmasindan destek bularak %19’luk
artis ile 4,1mlr TL olmustur. Faaliyet giderlerinde
kaydedilen %?21’lik artisin tamamina yakini pazarlama ve
genel yonetim giderlerinden  olugsmaktadir.  Esas
faaliyetlerden diger gelir/gider dengesinde 3C20
déneminde 180,4mn TL'lik gider olusurken cari ddnemde
19,1mn TL'lik net gelir kaydedildi. Bu gelismenin de
etkisiyle esas faaliyet kari (EFK) yillik bazda %30 artarak
2,49mlir TL oldu. Yatirnm faaliyetlerinden elde edilen net
gelir 80,8mn TlL'den 315mn TlL'ye yukselmistir.
Finansman giderlerindeki énemli disls ile finansman net
gideri 1,37mlr TL'den 882,2mn TL'ye geriledi. Ayrica
vergi gelirindeki 6nemli dedisimin de etkisiyle net kar
marji 17,86 puan artmis ve %23,7'ye ylkselerek diger
marjlardan pozitif ayrismistir. Sirket’in nakit ve benzerleri
2G21 doénemine goére vadeli mevduatlardan kaynakh
olarak 4,13mlr TL'den 4,83mlr TL'ye yukselmistir. 3C21
finansallarina baktidimizda; héasilat yillik bazda maliyete
gbre bir miktar daha yiksek oranda artmis olup finansal
net gider dikkate deder 6lgiide gerilemistir. Ayrica yatirim
faaliyetleri gelirleri artmis ve esas faaliyetlerden diger net
gelir olusmustur. Genel dederlendirme kapsaminda 3C21
rakamlarini olumlu dederlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

TTKOM 8,15 7,97 7,88 7,42 8,29 H 8,40 H 8,70 H

Beklentiler Gzerinde agiklanan bilango rakamlari ile tarihi zirve seviyesine (8,29) yakin seyreden hisse, orta
vadeli yikselen kanal etkisindedir. Teknik agidan yukari yonli hareketlerin devam edebilmesi igin tarihi zirve
seviyesinin (8,29) gecilmesi gerekmektedir. Bu durumda orta vadeli ylkselen kanal direncinin (8,40)
glindeme gelebilecedini distinmekteyiz. Geri cekilmelerde ilk etapta kisa vadeli yonde takip ettigimiz 5
glnlik AO (7,97) destedi izlenebilir. Sonraki 6nemli destekler olarak 7,88-7,42 seviyeleri takip edilebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
TTKOM 7,97 7,59 7,40 6,90 80,08 H 110,44 H + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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