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JANTS

Sektor Jant imalati
Fiyat (Son Kapanis) 60,90
Son 1 Yil En Yuksek 125,03
Son 1 Yil En Dusuk 22,18
Piyasa Dederi mn TL 5.374
Fiili Dolasim % 16,73
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL 6,65 -17,31 46,93 165,60
uUsb -0,62 -26,99 13,19 131,58
Hisse Perf (XU100'e gbre) -2,50 -24,50 41,53 96,39
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati
JANTS 23,15 10,81 22,31 4,92
Oto Yan Sanayi 12,56 6,46 9,99 1,91
XU100 7,31 1,17 597 0,97

Ozet Gelir

Tablosu (mn

Net Satislar 341 320 7% 341 170 100%
SMM 233 218 7% 233 127 83%
Brit satis

kari 107 102 6% 107 43  151%
Faaliyet

Giderleri 33 28 17% 33 16 113%
Finansal

Gelir/Gider 2 -3 a.d. 2 1 124%
Esas Faaliyet

Kari 74 87 -14% 74 41 80%
FAVOK 79 77 2% 79 31 155%
Ana Ortaklik

Net Kéar 64 80 -20% 64 52 22%

Fark Fark

Oranlar 3C21 2C21 (Puan) 3C21 3C220 (Puan)
Brit kar Marji 31,5% 31,8% -0,2  31,5% 25,2% 6,3
EFK Mariji 21,9% 27,1% -5,2  21,9% 24,3% -2,4
FAVOK Mariji 23,1% 24,2% -1,1 23,1% 18,1% 4,9
Net Kar Marji 18,7% 25,0% -6,2 18,7% 30,7% -12,0
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3C21 FINANSAL ANALiz

Sirket'in 3GC21 dénemi net kari yillik bazda %22 oraninda
artarken Onceki ceyreje gbre %20 oraninda azalarak
63,8mn TL oldu. Hasilat; yilik %101 ve ceyreklik %7
artis kaydederek 340,7mn TL seviyesinde gergeklesti.
Hasilati 6nceki yilin ayni donemine gore kiyasladigimizda,
yurt ici satis gelirlerinin %103, yurt disi satis gelirlerinin
%99 artmis oldugunu gormekteyiz. Yurt disi satiglardaki
artis sirasiyla Avrupa, Amerika ve dider [Ulkelerde
gerceklesmistir. Maliyetler yilhk %84 artis kaydederken
ceyreksel bazda hasilata paralel artis kaydetmistir.
Faaliyet giderlerindeki yukselis vyalnizca pazarlama
giderlerindeki artistan kaynakl olup brit satis karina gére
yillik bazda geride kalmistir. Net faaliyet kar yillik bazda
%172 oraninda artarak 74,4mn TL ile operasyonel
performanstaki ylkselisi teyit etmistir. Esas faaliyetlerden
diger gelir/gider dengesi kambiyo karindaki sert duststen
kaynakli olarak 14,0mn TL'den 93 bin TL'ye geriledi. Bu
durumun etkisi ile esas faaliyet karindaki artis 3C20
dénemine goére sinirli artis kaydetti. 3C20 ddneminde
Sirket’in geri alinan paylarinin satisindan elde edilen kar
tek seferlik olup cari donemde gergeklesmemistir. Bu
durumdan kaynakh yatinm faaliyetlerinden gelirler
15,5mn TL'den 1,7mn TL'ye gerilemistir. Sirket &6nceki
yilin ayni dénemine gore %155’lik artis ile 78,6mn TL'lik
FAVOK elde etmistir. K&r marjlarini yillik inceledigimizde,
operasyonel performanstaki gugli goérinim brit marjinin
6,34 puan artip %32 olmasina neden oldu. Buna karsin
esas faaliyetlerden diger gelirler ve yatirnm gelirlerinin
azalmasinin etkisi ile net kdr marji 12 puan dlserek
%19’a geriledi. Nakit ve nakit benzerleri 112,8mn TL'den
74,9mn TL'ye gerilemistir. Kisa vadeli borg/toplam borg
orani %93 seviyesinde yuksek seyretmesi dikkat
cekmektedir. 3C21 ddneminde likidite oranlari makul
seviyelerdeki goérinimini korumustur. Yabanci para net
finansal durum pozisyonu cari dbnemde doviz
yukUmluluklerindeki dususten kaynaklh olarak 128,5mn
TL'den 158,9mn TL'ye yukselmistir. Sirket carpan
analizine gore sektor ortalamasinin Uzerinde
fiyatlanmaktadir. 3C21 finansallarinin butdnind g6z
Onune aldigimizda, artan yurt ici ve yurt disi satis gelirleri
dénem karinin _temelini olusturmaktadir. Buna karsin
esas faaliyetlerden dider gelirler ve yatirim gelirlerinin
azalmasin __ karlihdr  baskilan _unsurlar _olarak 6ne
cikmaktadir. Dinya genelinde otomobil sektéri Gzerinde
etkisini surdldren yonga krizinin sirketin satislar tzerinde
negatif etkisi bulunmaktadir. 3C21 dénemi finansallarini
sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiZz
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

JANTS 60,90 58,82 54,00 49,66 62,70 H 71,24 H 73,52

Hisse orta vadeli algalan kanal (kirmizi) etkisinde bulunmaktadir. Yukari yénli hareketlerin gorilebilmesi igin
algalan kanal direncinin (62,70) hacim destekli gecilmesi gerekmektedir. Bu durumda orta vadeli yénde
takip ettigimiz 200 gunlik AO (yesil) ve yatay trend direng bolgesi (73,52) gindeme gelebilir. Geri
cekilmelerde ilk etapta gegmiste destek konumunda test edilen 58,82 seviyesi izlenebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
JANTS 61,38 58,42 59,12 71,22 50,91 108,15 - +

Volume
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52.21

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
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