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Sektor Cimento, Hazir Beton
Fiyat (Son Kapanis) 29,06
Son 1 Yil En Yiiksek 32,04
Son 1 Yil En Dusuk 12,45
Piyasa Degeri mn TL 3.926
Fiili Dolasim % 35,87
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1vil
TL 3,56 18,61 63,26 129,72
uUsb -3,50 4,74 25,77 100,30
Hisse Perf (XU100'e gdre) -5,33 8,29 57,26 69,87
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati
CIMSA 5,86 1,89 7,34 1,45
XTAST 17,84 3,98 11,65 2,20
XU100 7,31 1,17 597 0,97

Ozet Gelir

Tablosu (mn

Net Satislar 891 1.002 -11% 891 490 82%

SMM 719 764 -6% 719 350 106%

Brit satis

kari 172 238 -28% 172 140 23%

Faaliyet

Giderleri 52 49 6% 52 28 89%

Finansal

Gelir/Gider -30 -83 a.d. -30 -78 a.d.

Esas Faaliyet

Kari 116 208 -44% 116 142 -19%

FAVOK 153 213 -28% 153 151 1%
Ana Ortaklik

Net Kéar 49 420 -88% 49 98 -49%

Fark Fark

Oranlar 3C21 2C21 (Puan) 3C21 3C220 (Puan)
Brit kar Marji 19,3% 23,8% -4,4 19,3% 28,6% -9,3
EFK Mariji 13,0% 20,7% -7,8 13,0% 29,1% -16,1
FAVOK Mariji 17,2% 21,2% -4,0 17,2% 30,9% -13,7
Net Kar Mariji 55% 41,9% -36,3 5,5% 19,9% -14,4
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3C21 FINANSAL ANALiz

Sirket’in 3G21 dénemi ana ortaklik net kari yillik bazda %49,
ceyreklik bazda ise %88 azalarak 49,4mn TL'ye geriledi. Piyasa
beklentisi net karin 104,5mn TL'ye ylkselecedi yonindeydi. Cari
dénemde net satislardan elde edilen gelir yurt disi énclltginde
yillik bazda %82 artarak 891,1mn TL'ye ylkseldi. (Piyasa
beklentisi: 839,6mn TL) Maliyetler ise enerji giderleri ve diger
tretim giderleri kalemlerinin etkisiyle %106 ile hasilattan fazla
artis kaydetti. Bu durumdan dolay! brit satis kari; 6nceki yilin
ayni dénemine gore %23’lik gérece sinirl artis, dnceki ceyrege
gore ise %28'lik diistisle 172,2mn TL oldu. Faaliyet giderleri yillik
bazda genel yonetim giderlerinden kaynakli olarak %89 artti ve
52,5mn TL'ye yilkseldi. Esas faaliyetlerden diger gelir/gider
dengesi kur farki gelirindeki distsin etkisiyle 30mn TL'den -
4,2mn TL'ye donlstl. Esas faaliyet kan (EFK); faaliyet giderleri
ile diger giderlerden dolayi baskilanarak %19 diserek 115,5mn
TL oldu. Satis islemleri sliren; Afyon eski fabrika arsasi, Nigde ve
Antalya arsa satisindan 3C20 doneminde 10mn TL'lik yatirim
faaliyet geliri elde edilmisti. Cari donemde bu gelirin 1mn TL'ye
gerilemesi de karlligi baskilayan faktérlerden oldu. FAVOK,
onceki yilin ayni dénemine goére sinirl artarken 2C21 dénemine
gbre ise %28 oraninda disls sergiledi. Finansal net giderler
yillik bazda, ‘banka kredileri kur farki giderleri'ndeki azaligtan
dolayr -78,3mn TL'den -30,4mn TL'ye disti. Gelir tablosunun
genelini inceledidimizde; maliyetlerin ve faaliyet giderlerinin
hésilattan daha ylksek oranda artmasi ile esas faaliyetlerden
diger net giderin olusmasini negatif olarak yorumluyoruz. Karlilik
marijlari, operasyonel performanstaki dlisis ve dider net
giderlerin artisindan kaynakli olarak 3C20 ddénemine goére 9-16
puan araliginda dusls kaydetmistir. Nakit benzerleri kalemi USD
cinsi vadeli mevduatlardaki azalis ile geyreksel bazda 565,7mn
TL'den 441mn TL'ye geriledi. Sirket'in doviz pozisyonundaki
belirgin bozulmaya karsin bilango disi tlirev Grinlerin kullanimi
ile yabanci para cinsi net varlik pozisyonu pozitif kalmistir. 3G21
mali_dénemi finansallarinin bitiiniine baktigimizda operasyonel
performansin gerilemesi, finansal net giderin azalmasina karsin
negatif bdlgede kalmasi ve doéviz varliklarinin azalmasindan
dolayi negatif olarak yorumluyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
CIMSA 29,06 27,86 25,94 25,40 29,50 H 30,74 H 32,04 H

Hisse, kisa vadeli adirlikli ortalamalarin altinda seyretmekte olup teknik gostergeler asadi yonli hareketleri
desteklemektedir. Teknik acgidan yikselen kanal (kirmizi) destedi konumunda test edilen 27,86 6nemli
destek olarak takip edilebilir. Bu destedin kirilmasi durumunda yatay destek (25,94) ve 200 glnlik AO
(mavi) destedine geri cekilme gorilebilecedini tahmin etmekteyiz. Yukari yonli hareketlerde 29,50
direncinin gecgilmesi durumunda yukar y6nli hareketler tekrar gérilebilir. Bu durumda 30,74 ara direng
olmak Uzere tarihi zirve seviyesi (32,04) glindeme gelebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinluk RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
CIMSA 29,55 30,32 29,22 25,40 40,12 93,57 - -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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