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Sektor Kimya
Fiyat (Son Kapanis) 30,10
Son 1 Yil En Yiiksek 40,28
Son 1 Yil En Dusuk 11,18
Piyasa Dederi mn TL 33,712
Fiili Dolasim % 19,61
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL 12,48 4,15 100,87 167,74
uUsb 4,81 -8,03 54,75 133,45
Hisse Perf (XU100'e gdre) 2,83 -4,91 93,49 97,98
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati
SASA 19,01 8,35 19,60 3,82
XKMYA 14,91 3,83 10,00 1,16
XU100 7,31 1,17 597 0,97

Ozet Gelir

Tablosu (mn

Net Satislar 18.871 10.533 79% 18.871 13.396 41%
SMM 16.552 9.015 84% 16.552 11.748 41%
Brit satis

kari 2.319 1.517 53% 2.319 1.649 41%
Faaliyet

Giderleri 545 516 6% 545 444 23%
Finansal

Gelir/Gider 148 -105 a.d. 148 -82 a.d.
Esas Faaliyet

Kari 1.788 1.082 65% 1.788 1.497 19%
FAVOK 2.036 1.258 62% 2.036 1.435 42%
Ana Ortaklik

Net Kéar 1.892 999 89% 1.892 1.358 39%

Fark Fark

Oranlar 3C21 2C21 (Puan) 3C21 3C220 (Puan)
Brit kar Marji 17,0% 24,1% -7,1 17,0% 22,5% -5,5
EFK Mariji 16,0% 22,0% -6,0 16,0% 15,7% 0,4
FAVOK Mariji 14,4% 21,6% -7,1 14,4% 22,4% -8,0
Net Kar Marji 21,0% 19,5% 1,4 21,0% -20,7% a.d.
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3C21 FINANSAL ANALiz

Sirket 3C21 déneminde 765,2mn TL net kar acikladi. Onceki yilin
ayni doneminde ise 253,4mn TL dizeyinde zarar gergeklesmisti.
Haslilat; yillik %198 ve ceyreklik %34 artis kaydederek 3,65mir
TL'ye ylkseldi. Satis gelirlerini detayh inceledigimizde, polyester
cips ve polyester elyaf trin gruplarinin hem yurt igi hem de yurt
digi satis gelirlerinin arttigini gézlemlemekteyiz. Ayrica sadece
yurt icine satisi gergeklestirilen polyester iplik ve poy
Urtnlerinden elde edilen gelirler de artis gostermistir. Maliyetler
3C20 donemine gore %219, bir onceki ceyrede gore %46°hk
artis ile 3,03mlir TL'ye ylkselmis olup karhihdi baskilan temel
unsur olarak ©6ne g¢gikmaktadir. Maliyetlerdeki ylkselisin
tamamina yakini ilk madde ve malzeme gideri kalemindeki
artistan kaynaklamaktadir. Faaliyet giderleri, personel ve
danismanhk giderlerindeki ylkselisin etkisi ile yillik bazda %211
oraninda artarak 150,6mn TL oldu. Cari donemde ticari
alacak/borglara iliskin kur farki giderlerinin azalmasindan dolayi
esas faaliyetlerden diger gelir/gider dengesi -35,4mn TL'den
114,8mn TL'ye ylkseldi. Bu durum esas faaliyet karina olumlu
yansimis olup, EFK gegen yilin ayni ddénemine goére %205
artarken bir o6nceki c¢eyrede gore %2,4 oraninda azalmistir.
FAVOK yillik bazda %91 artarak 526,2mn TL olmustur. Finansal
gelir/gider dengesi kur farki giderlerindeki diststen kaynakli
olarak -746,4mn TL'den -250,5mn TL'ye gerilemis olup net
dénem karini desteklemektedir. Ayrica surdirulen faaliyetlere
iliskin vergi geliri 253,7mn TL'den 429,4mn TL'ye ylkselmistir.
Kar marjlarint  3C20 donemine goére kiyasladigimizda;
operasyonel performans gdstergelerinin_geriledigini_net faaliyet
kar marjinin 5,6 puan diistsu ile teyit ediyoruz. Net kar marji ise
finansal net giderin diislisi ve vergi gelirinden destek bularak -
%20,7'den %?21’'e yikselmistir. Nakit ve nakit benzerleri vadeli
mevduatlardaki artistan kaynakl olarak 384,7mn TL'den 529,4
TL'ye yukselmistir. Kisa vadeli kredilerdeki dislis ve uzun vadeli
borglanma araci ihraci etkisiyle borg kompozisyonu vadesinin
uzadigini gérmekteyiz. Likidite oranlari makul seviyelere yakin
olup, kisa vadede bor¢ 6deme gicl 6nceki geyrege gére bir
miktar iyilesme kaydetmistir. Carpan analizi, agiklanan son
bilango rakamlarina goére sirketin BIST Kimya Petrol Plastik
Endeksi’'nin lzerinde fiyatlandidini isaret etmektedir. 3G21
donemi finansallarini bittndyle ele aldigimizda, artan yurt igi ve
yurt disi satis gelirleri donem karinin temelini olusturmaktadir.
Ayrica kur farki gelirlerindeki disus ve ticari alacak/borglara
iliskin kur farki giderlerinin azalmasi net dénem karini
desteklemistir. Buna karsin maliyetlerdeki artis dikkat
cekmektedir. Ayrica, 200mn EUR tutarindaki eurobond ihraci
sirketin net déviz yukdmlalagund ve kur riskini artirmistir. 3G21
doénemi finansallarini sinirli pozitif olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

SASA 30,10 29,12 28,76 25,88 30,84 H 32,60 H 36,42 H

GUn iginde gelen alimlar ile yatay direng (30,84) test edilmis fakat basarili olunamamistir. Teknik agidan
30,84 direncinin kirllmasi durumunda yukari yonlt hareketlerin goérulebilecegdini, 32,60-36,42 direnglerinin
hedeflenebilecegini diisinmekteyiz. Geri gekilmelerde gecmiste direng konumunda test edilen 29,12 seviyesi
ve yatay kanal Gst bandi (28,76) dnemli destekler olarak takip edilebilir. Hisse, son iki islem glininde kisa
vadeli yonde takip ettigimiz 5 glnlik AO’su (30,26) altinda fiyatlanmaya devam etmekte olup kisa vadeli
teknik gostergeler geri gekilmeleri desteklemektedir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Ginliik 50 Giinluk 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
SASA 30,26 28,86 27,87 29,48 66,34 110,66 - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
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