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GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? Fed'in para politikasi karari dncesinde Asya piyasalarinda
karigik bir seyrin hakim oldugunu gérmekteyiz. Cin’de Sanghay Bilesik Endeksi
%0,61, Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,94 ekside seyretmekte. Gliney Kore'de
kayiplar %1’in Uzerinde; Japonya‘da piyasalar buglin tatil nedeniyle kapali. Bu
sabah Cin’de acgiklanan verilere goére Caixin hizmet PMI Ekim’de 53,8 puana
yukseldi. Hafta sonu gelen imalat disi resmi PMI onceki aya gore sektdrin
blylUmesinde ivme kaybi yasandigini isaret etmisti. Bugtin piyasalari yogun bir veri
akisi beklemekte. Fed’in iki gunlik Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC)
toplantisinin ardindan bugiin aciklanacak para politikasi karar piyasalar agisindan
ek ©Onem tasimakta. Zira Fed’in tapering ilanina iliskin beklentiler bu aya
yodunlagsmis durumda. Varlik alimlarinin hangi tempoda ve miktarda yapilacagi
gibi detaylar piyasa tepkisi agisindan belirleyici olabilir. Olasi bir adimin kiresel
piyasalarda tamamen fiyatlanmamis olabilecedini diisiinmekteyiz. Yurt iginde TUIK
Ekim ayina iliskin TUFE-UFE rakamlarini aciklayacak. Foreks anketinden cikan
medyan beklenti Ekim’de yillik %20,18, aylik %2,61 artis oldugu yéniinde. TUFE
Eylul’de yilhk %19,58, aylk %1,25 artmisti. Eylil'de C grubu gekirdek enflasyon
yillik %16,98, Yi-UFE yillik %43,96, aylik %1,55 artmisti.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Kiresel piyasalarda din Avrupa endekslerinde
dedisen oranlarda ve yonlerde hareketler kaydedilerek karisik géorinim ortaya
kondu. DAX Endeksi %0,94 ve CAC 40 Endeksi %0,49 oraninda artarken FTSE 100
Endeksi %0,19luk dislis yasadi. EUR/USD paritesi %0,22 distd ve 1,158
seviyelerinde islem gordi. IHS Markit verilerine gore Euro Bdlgesi'nde imalat
aktivitesi (Imalat PMI) Ekim’de 58,6'dan 58,3'e gerileyerek 8 ayin en disik
seviyesine indi. Buna karsin endeksin 50’nin Uzerinde (Blylme bdlgesi) kalmaya
devam etmesi sektdrde blylmeyi isaret etmeyi siirdlirdii. ABD tarafinda endeksler
paralel bir sekilde %0,40'a yakin artis kaydettiler. ABD 10 yillik tahvil getirisi 1,2
baz puanlk disis ile %1,547 seviyesine geriledi. Dolar Endeksi (DXY) %0,25'lik
artis ile yeniden 94’lUn lzerine gikti. Emtia tarafinda ise Brent petrol %0,75 distu
ve varil basina 84,1 USD seviyelerinde fiyatlandi. Ons altin, %0,30 deder kaybetti
ve 1.790 USD’nin hemen altinda islem gérdd.

BiST100 endeksi diin giin ortasindan sonra gelen satiglarin etkisiyle %0,21'lik
disls kaydetti. USD/TRY kuru %0,70 ve EUR/TRY kuru da %0,50 oraninda artsa
da kur tarafindaki yaklasik 10 glnlik yatay hareket sirmeye devam etti. Gram
altin kurdan buldugu destek ile %0,40 artarak 552 TL seviyesinde fiyatlandi.
Tirkiye IMSAD’In acgikladigi verilere gdére insaat malzemesi sanayi Uretimi
Adustos’ta yillk bazda %15,6 artti. Otomotiv Distriblitorleri Dernedi (ODD)

verilerine gére Ekim ayinda otomobil ve hafif ticari arag pazan yillik bazda %40,1
daralma kaydetti.

Donem Beklenti Onceki
Japonya Tim Gin Tatil
Tlrkiye 10:00 TUFE (Aylk) Eki 2,61% 1,25%
Turkiye 10:00  TUFE (Yillik) Eki 20,18% 19,58%
Turkiye 10:00  UFE (Aylik) Eki 1,55%
Turkiye 10:00  UFE (Yillik) Eki 43,96%
Ingiltere 12:30 CIPS Hizmet PMI (Final) Eki 58 58
ingiltere 12:30 CIPS Bilesik PMI (Final) Eki 56,8 56,8
Euro Bolgesi 13:00 issizlik Orani Eyl 7,40% 7,50%
ABD 15:15  ADP Ozel Sektér Istindami Eki 400K 568K
ABD 16:45  Hizmet PMI (Final) Eki 58,2 58,2
ABD 16:45 Bilesik PMI (Final) Eki 57,3 57,3
ABD 17:00  ISM Hizmet PMI Eki 62,1 61,9
ABD 17:00 Fabrika Siparisleri (Ayhk) Eyl 0,10% 1,20%
ABD 17:00 Day. Mal Sip. (Aylk-Final) Eyl -0,40% -0,40%
ABD 21:00 Fed Faiz Orani Kas 0,25% 0,25%
Turkiye CCOLA 3G21 3G21  772,2Mn 857,1Mn
Tarkiye THYAO 3G21 3C21 3,93MIr  -946Mn

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

» Aksa Enerji (AKSEN): (KAP) 02.11.2021 tarihi itibanyla Mali Enerji Santrali'nde 20MW'lik ek
kapasitenin tamami devreye alinmis olup, kurulu glic 60MW'a ulasmistir. Boylelikle Aksa Enerji'nin
toplam kurulu gticti 1.966MW'a yukselmistir.

> Enerjisa (ENJSA): (KAP) Sirket’'in, 3C21 mali dénemine ait net kan yillik bazda %16 azalarak
534,4mn TL'ye geriledi. Piyasa beklentisi ise net karin 515mn TL'ye kadar gerilemesi yénlindeydi.
3C20 ddnemine goére satis gelirlerindeki artis pozitif gériniim sergilese de genel yonetim giderleri
ve finansman net giderlerinin artmasi ile esas faaliyetlerden diger net giderin olusmasi karlihgi
baskilamistir.

> Girisim Elektrik (GESAN): (KAP) Sirketin %70 bagh ortakligi Europower Enerji ve Otomasyon
Tek. San. Tic. A.S., 05.10.2021 tarihinde Turkiye Elektrik Iletim A.S. Genel Midirligi tarafindan
gergeklestirilen 2021/518593 ihale nolu "ITM-368 referansh 154kv Silahtar GIS TM Tevsiat Yapim
Isi" ihalesi icin, TEIAS tarafindan sdzlesme yapilmaya davet edilmistir. Ihale bedeli 55,91mn TL'dir.

> Izmir Demir Gelik (IZMDC): (KAP) Sirket, 3C21 déneminde 52,2mn TL degerinde net kér
acikladi. Onceki yilin ayni déneminde ise 203,3mn TL'lik zarar gergeklesmisti. Cari dénem satis
gelirlerinde ve esas faaliyetlerden diger net gelirlerde gorilen artisin yani sira finansman net
giderlerindeki dikkate deger disls yilhik bazdaki net kar artisinin temel nedenlerini olusturmaktadir.

» Migros (MGROS): (KAP) Sirketin, 17 adet Migros, 6 adet Migros Jet ve 4 adet Macrocenter
formatinda toplam 27 satis madazasi Ekim ayi igerisinde ekte belirtilen tarihlerde hizmete
acilmistir. 31.10.2021 itibariyle Sirketin yurticinde toplam magaza sayisi 2.507'dir.

» Sasa Polyester (SASA): (KAP) Sirket tarafindan yatirinm bedeli tahmini 150mn USD olan, yillik
350 bin ton kapasiteli tekstil cipsi, sise cipsi, pet cipsi Uretim tesisi yatinm karari alinmis olup
yatirnmin 2024 yihinin 2. yarisinda devreye alinmasi planlanmaktadir. Yatirrmin ciroya yilhk katkisi
buginki rakamlarla yaklasik 500mn USD olacaktir.

> Tirk Telekom (TTKOM): (KAP) Sirket’in 3C21 donemine ait net kari 6nceki yilin ayni dénemine
kiyasla %374'lik artisla 1,42mir TL'de bulunan piyasa beklentisini asarak 2,05mlr TL'ye
ylkselmistir. 3C20 dénemine gore satis gelirlerindeki artis ve finansman net giderlerindeki disis
net kardaki artisin temel dayanaklarini olusturmaktadir. Ayrica yatinm faaliyetlerinden net gelirlerin
artisi ve cari dénemde vergi geliri olusmasi da karlihgi desteklemistir.

Ekonomi Haberleri

» Finansal kesim disi firmalarin net doviz acigir azaldi. TCMB tarafindan agiklanan verilere gore,
Adustosta 6nceki aya kiyasla finansal kesim disindaki firmalarin doviz varliklari 5,46mlir USD,
yUkUmltltukleri de 3,06mlr USD artti. BOylece net doviz pozisyon acidgi, 2,4mir USD azalarak
123,59mlr USD'ye dustl. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Insaat malzemesi sanayi liretimi 8 ayda %26 artti. Tirkiye Insaat Malzemesi Sanayicileri
Dernegdi, Turkiye IMSAD Ekim 2021 Sektér Raporu’nu acikladi. ic ve dis talepteki artis nedeniyle
AJustos’ta insaat malzemesi sanayi Uretiminde gegen yilin ayni donemine gore %15,6'lik ylkselis
goérulda. (Bloomberg HT)

» Euro Bdlgesi‘'nde imalat PMI Subat'tan beri en diisiik seviyede. IHS Markit verilerine gore
Euro Bélgesi'nde imalat PMI verisi tedarik zincirinde yasanan sikintilarla Ekim’de 58,6’dan 58,3'e
gerileyerek 8 ayin en dusik seviyesine indi. Ancak endeks yine de blyime bdlgesinde kalmaya
devam etti. (Bloomberg HT)

> Otomotiv pazarinda daralma siiriiyor. Otomotiv Distribltérleri Dernegi (ODD) verilerine gore
Ekim ayinda otomobil ve hafif ticari arag pazari énceki yila gére %40,1 daralma kaydetti. Boylelikle
Temmuz'da baglayan daralma serisi 4. aya tasinmis oldu. (Bloomberg HT)

> Bank of America’dan petrolde 120 USD o6ngoriisii. Bank of America, artan taleple Brent
petroln varil fiyatinin Haziran 2022’ye kadar 120 USD'ye yikselecedini 6ngordi. (Bloomberg HT)

» Cin'de ¢op tahvillerin getirisi 10 yilin zirvesinde. Cin‘de blytuk bdlimU gayrimenkul
sirketlerine ait ¢op statisiindeki USD cinsi tahvillerin getirisi pazartesi glini son 10 yilin en yuksek
seviyesi olan %20’ye ylkseldi. (Bloomberg HT)

» Gelisen piyasalarda 'USD fonlama' stresi. Gelismis Ulkelerin beklenenden hizli parasal sikilasma
karari almasiyla beraber gelisen piyasalarin USD fonlama stresini dlgen Morgan Stanley endeksi 13
ayin zirvesine tirmandi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKViIM

3 Kasim Carsamba

Donem Beklenti Onceki
Japonya Tdim Gin Tatil
Gin 04:45 Caixin Hizmet PMI Eki 53,4
Gin 04:45  Caixin Bilesik PMI Eki 51,4
Turkiye 10:00  TUFE (Aylik) Eki 2,61% 1,25%
Turkiye 10:00  TUFE (Yillik) Eki 20,18% 19,58%
Turkiye 10:00  UFE (Aylik) Eki 1,55%
Turkiye 10:00  UFE (Yillik) Eki 43,96%
ingiltere 12:30 CIPS Hizmet PMI (Final) Eki 58 58
ingiltere 12:30  CIPS Bilesik PMI (Final) Eki 56,8 56,8
Euro Bolgesi 13:00 Igsizlik Orani Eyl 7,40% 7,50%
ABD 15:15  ADP Ozel Sektér Istindami EKi 400K 568K
ABD 16:45  Hizmet PMI (Final) Eki 58,2 58,2
ABD 16:45  Bilesik PMI (Final) Eki 57,3 57,3
ABD 17:00  ISM Hizmet PMI Eki 62,1 61,9
ABD 17:00  Fabrika Siparisleri (Ayhk) Eyl 0,10% 1,20%
ABD 17:00  Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik-Final) Eyl -0,40% -0,40%
ABD 21:00 Fed Faiz Orani Kas 0,25% 0,25%
Tarkiye CCOLA 3G21 3. Geyrek 772,2Mn 857,1Mn
Tarkiye THYAO 3G21 3. Geyrek  3,93Mir -946Mn

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




4 Kasim Persembe

Déonem Beklenti Onceki
Japonya 03:30 au Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Eki 50,7 50,7
Japonya 03:30 au Jibun Bank Bilesik PMI (Final) Eki 50,7 50,7
Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri (Ayhk) Eyl 2,00% -7,70%
Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri (Yillik) Eyl 11,70%
Almanya 11:55 Hizmet PMI (Final) Eki 52,4 52,4
Almanya 11:55 Bilesik PMI (Final) Eki 52 52
Euro Bélgesi 12:00  Hizmet PMI (Final) Eki 54,7 54,7
Euro Bélgesi 12:00  Bilesik PMI (Final) Eki 54,3 54,3
Euro Bolgesi 13:00 UFE (Aylik) Eyl 1,90% 1,10%
Euro Bolgesi 13:00 UFE (Yillik) Eyl 15,20% 13,40%
Turkiye 14:30 TUFE Bazh Reel Efektif Doviz Kuru Eki 63,09
ingiltere 15:00 BoE Gosterge Faiz Orani Kas 0,10% 0,10%
ABD 15:30  Issizlik Bagvurulan Haftalhk 275K 281K
ABD 15:30 Dis Ticaret Dengesi (USD) Eyl -80,5B -73,3B
Tuarkiye AEFES 3C21 3. Ceyrek  476Mn 460Mn
Tuarkiye AKSA 3G21 3. Geyrek 135Mn
Turkiye AYGAZ 3G21 3. GCeyrek 233,5Mn 82,6Mn
Turkiye DARDL 3G21 3. Geyrek -19,7Mn
Turkiye MPARK 3C21 3. Geyrek 39Mn -4,3Mn
Turkiye SAHOL 3GC21 3. Geyrek 2,09Mir 1,61MIr
Tarkiye TUPRS 3G21 3. Ceyrek 1,15MIr -420,1Mn
Tuarkiye ULKER 3G21 3. Geyrek 31,3Mn 323,2Mn
Tarkiye VAKBN 3C21 3. Geyrek 714,3Mn 1,1MIr

5 Kasim Cuma

Beklenti Onceki
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi (Aylk) Eyl 1,00% -4,00%
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Eyl 1,70%
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satiglar (Aylik) Eyl 0,30% 0,30%
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar (Yillik) Eyl 1,50% 0,00%
ABD 15:30  Tarim Digi istihdam Eki 450K 194K
ABD 15:30  Igsizlik Orani Eki 4,70% 4,80%
ABD 15:30  Saatlik Kazanglar (Ayhk) Eki 0,40% 0,62%
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar (Yillik) Eki 4,90% 4,58%
Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi (TL) Eki -32,9Mir
Turkiye ENKAI 3G21 3. Ceyrek 1,44Mir 825,5Mn
Turkiye ISCTR 3G21 3. Ceyrek 2,35Mir 2,15Mir
Tarkiye KCHOL 3G21 3. GCeyrek  3,34Mir 2,31MIr
Tarkiye MGROS 3C21 3. Geyrek 67,2Mn 9Mn

8 Kasim Pazartesi

Donem Beklenti
Turkiye 10:00 iSO Tirkiye ihracat iklimi Endeksi Eki 54,7

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Euro Bolgesi 12:30 Sentix Yatinmci Gliven Endeksi Kas 18,6 16,9

ABD 18:00 CB istihdam Trend Endeksi Eki 110,35
Turkiye AGHOL 3G21 3. Geyrek 258,6Mn
Turkiye BIMAS 3G21 3. Ceyrek 744,5Mn 653,8Mn
9 Kasim Sali

Donem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Cari Islemler Dengesi (Yen) Eyl 1,541TIn 1,666TIn
Almanya 10:00 Dis Ticaret Dengesi (Euro) Eyl 10,7B
Almanya 10:00 Cari islemler Dengesi (Euro) Eyl 11,8B
Almanya 13:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Kas 24 22,3
ABD 16:30  UFE (Aylik) Eki 0,50% 0,50%
ABD 16:30  UFE (Yillik) Eki 8,70% 8,60%
Turkiye BIZIM 3G21 3. Geyrek 11Mn 8,3Mn
Turkiye DOAS 3G21 3. GCeyrek  245Mn 511,8Mn
Tarkiye PGSUS 3G21 3. Geyrek 443,3m 103,4Mn
Tarkiye SAYAS 3GC21 3. Ceyrek -83K

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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