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VESTL

Sektor Tiketici Elektronigi
Fiyat (Son Kapanis) 25,12
Son 1 Yil En Yiiksek 33,48
Son 1 Yil En Dusuk 13,94
Piyasa Dederi mn TL 8.427
Fiili Dolasim % 36,29
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL -2,48 -8,44 40,00 77,94
uUsb -8,68 -17,94 8,39 52,41
Hisse Perf (XU100'e gére) -11,04 -16,99 34,57 28,84
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati
VESTL 4,53 1,15 3,88 0,54
XMESY 9,81 3,86 7,60 0,99
XU100 7,41 1,18 6,00 0,97

Ozet Gelir

Tablosu (mn

Net Satislar 7.544 8.014 -6 7.544 5.553 36
SMM 5.993 5.831 3 5.993 3.885 54
Brit satis

kari 1.551 2.183 -29 1.551 1.668 -7
Faaliyet

Giderleri 1.087 1.111 -2 1.087 821 32
Finansal

Gelir/Gider 58 -81 a.d. 58 221 -74
Esas Faaliyet

Kari 269 849 -68 269 278 =g}
FAVOK 699 1.299 -46 699 1.063 -34
Ana Ortaklik

Net Kéar 147 693 -79 147 373 -61

Fark Fark

Oranlar (%) 3C21 2C21 (Puan) 3C21 3C220 (Puan)
Briit kar Marji (%) 20,6 27,2 -6,68 20,6 30,0 -9,49
EFK Mariji (%) 3,6 10,6 -7,02 3,6 5,0% -1,44
FAVOK Mariji (%) 9,3 16,2 -6,94 9,3 19,1 -9,87
Net Kar Marji (%) 1,9 8,6 -6,70 1,9 6,7 -4,76
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VESTL 3G21 FINANSAL ANALiz

Sirket, 3C21'de 226,5mn TL piyasa beklentisinin
altinda 146,83mn TL ana ortaklik net kar acikladi.
Net karda vyillik %60,6, ceyreklik ise ©9%78,8
azaliglar goruldi. Ceyreklik bazda karhiliktaki azalis
net satislardaki azalis ile birlikte hammadde
fiyatlarindaki artisa badli olarak maliyetlerdeki
artistan kaynaklandi. Yillik bazda ise maliyetlerdeki
artisa ek olarak faaliyet giderlerindeki %32,5'lik
artis karliligi baskilayan bir diger unsurdu. Sirketin
net satislari, 7,41mir TL piyasa beklentisinin bir
miktar Gzerinde 7,54mlr TL olarak gergeklesti.
Sirketin 3C21’de net satislarinin %74"0 yurtdis,
%26'sin1 yurtici satislardan elde etti. SMM/Ciro
oraninin 3C20°'den 3C21l’e %869,96'dan %79,44'e
ylUkselmesi brit satis karinda yilhk %7, 2C21'de
%72,76'dan %79,44’e ylkselmesi ise ceyreklik
bazda brit satis kdrinda %29 gerilemeye neden
olmustur. Sirketin yilhik bazda kéarhihgini baskilayan
bir unsur olarak faaliyet giderlerinde yillik %32,5
artis yasanirken, faaliyet giderleri 3C21’de bir
onceki ceyrede paralel gerceklesmistir. Faaliyet
giderlerindeki bu gelismeler sonucunda yillik ve
ceyreklik olarak net faaliyet kan sirasiyla %45,3,
%°56,8 azaliglarla 463,35mn TL olarak
gergeklesmistir. Esas faaliyetlerden diger gelir-gider
dengesini inceledigimizde vyilllk bazda 375mn TL
pozitif yonde hareket esas faaliyet karinda yillik
azalisi %3,2 seviyesinde sinirlamistir. Sirketin net
nakit pozisyonunda yillik bazda yaklasik 600mn, bir
onceki ceyrege gobre ise 700mn TL azalis
gozlemlenirken, 3C20 déneminde 6,08mlr TL olarak
gerceklesen net bor¢ 3C21 ddneminde 7,39mlir
TL'ye yukselmistir. Toplam borglarinin %95’i kisa
vadeli borglardan olusan sirketin likidite oranlan
makul seviyelerin altinda seyretmektedir. Piyasa
garpan analizine gore sirketin F/K’si 4,53 ile sektor
ortalamast 9,81'in PD/DD’si 1,15 ile sektdr
ortalamasi  3,86'nin __altindadir.  Sirket sektdr
ortalamalarinin __altinda _ fiyatlanmaktadir. 3C21
finansallarinin _butinind géz 6nldne aldidimizda
zaylf operasyonel performans ve beklentilerin
altinda gerceklesen net kari negatif
dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

VESTL 25,12 24,68 24,22 23,22 25,65 H 26,10 H 27,80 H

Kisa vadeli yonde takip ettigimiz 5 gunlik AO (25,22) ve 22 glnlik AO (24,68) arasinda seyreden hisse,
kisa vadeli algalan trend etkisindedir. Yukar y6nliu hareketlerin devam edebilmesi igin yatay trend (25,65)
ve 23 Adustos 2021 tarihinden baslayan kisa vadeli algalan trend direnclerinin (26,10) gecilmesi
gerekmektedir. Bu durumda mevcut glglenme artabilir, orta vadeli yatay kanal direnci (27,80)
hedeflenebilir. Geri cekilmelerde ilk etapta 22 gunlik AO (24,68) destedi takip edilebilir. Sonraki 6nemli
seviyeler olarak 24,22-23,22 destekleri izlenebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Ginluk 50 Giinluk 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
VESTL 25,22 24,68 25,18 26,20 51,92 105,98 - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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