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FROTO 3G21 FINANSAL ANALiz

Sektdr Otomotiv Sirket’'in 3C21 d6nemine ait net kar 6nceki yilin ayni
dénemine kiyasla %39’luk artisla 1,64mlir TL'de bulunan

Fiyat (Son Kapanis) 192,50 piyasa beklentisini asarak 1,89mlr TL’ye yiikselmistir. Net
Son 1 Yil En Yiiksek 241,95 kardaki artisin esas nedenini qusturanAhésHat yillik bazda
%41 artarak 18,9mlIr TL'ye ulasti. Hasilatin detaylarina

Son 1 Yil En Diisiik 102,95 baktigimizda yurt disi satislarin 8,5mir TL'den 15,6mir
i . TL'ye ylkseldigini gormekteyiz. Yurt ici satislar ise 5,3mir

Piyasa Degert mn TL 67:550 TL'den 3,6mlir TL'ye gerilemistir. Satis adedi bakimindan
Fiili Dolasim % 17,77 one cikan transit ve transit custom satislarinin tamamina
yakini yurt disina yapilmistir. Satislarin maliyeti yilhk

Yilbasina Son bazda hésilata paralel olarak gergeklesirken onceki

Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1 Yil ceyrege gore ise %83,6 artis yasayarak brit Kkar
baskiladi. Maliyetlerin geyreklik bazda artisinda ilk madde

LS ST sify S R ve malzeme gideri etkili olmustur. Esas faaliyetlerden
usD 10,79 -0,16 22,02 57,50 elde edilen di{jer net gelirler 6nceki yilin ayni dénemine
gore %95 azalarak 13,7mn TL'ye geriledi. Bu gerilemenin

Hisse Perf (XU100'e gdre) 7,93 1,00 51,49 33,13 temel nedenlerini ticari alacak ve borglara iliskin kur farki
gelirlerinin azalmasi ile vadeli alimlar dolayisiyla olusan

, finansman giderinin artmasi olusturmaktadir. Bu durum

esas faaliyet kdrinin baskilanarak yillik %19, ceyreklik
FROTO 10,18 7,50 9,04 1,01 %65 artmasina neden oldu. Cari dénemde artan faiz
gelirlerinin 6nemli etkisiyle finansal gelir/gider dengesi

Otomotiv 9,67 6,02 7,94 0,97 yihk bazda -82,4mn TL'den 148,1mn TL'ye ylkseldi.
XU100 7.41 1,18 6,00 0,97 2C21 dbéneminde ise 104,8mn TL'lik netA finansal gider
aciklanmisti.  3G20 donemine goére karhlik marjlar

Ozet Gelir ggvnelinde'yatay pir g(’ernUm gerceklesirken, EFK marji
Tablosu (mn diger faaliyet gelirlerinden kaynakli olarak 1,7 puanlik
dususle %9,5 olmustur. Gelir tablosunun geneline

Net Satislar 18.871 10.533 70% 18.871  13.396  41% baktigimizda; hasilatin yillik bazda maliyete paralel

oranda artmasi ve esas faaliyetlerden diger net

il MEIRA BN S TEERE ANAS Al geliflerdeki disiise karsin finansal net gelir elde
Briit satis kari 2.319 1.517 53%  2.319 1.649 41% edilmesinden dolayi pozitif bir gérinim goériyoruz. 3C21
Faaliyet . . mali donemi bilango kalemlerini 6nceki g¢eyrede gére
gf:;g' 45 >16 6% 545 444 23% kiyasladigimizda; nakit benzerlerinin TL ve yabanci para
Gelir/Gider 148 -105 a.d. 148 -82 a.d. vadeli mevduatlarindaki ylkselisten kaynakli olarak
Esas Faaliyet 5,03mir TL'den 13,59mlr TL'ye yikseldigini goriyoruz.
Kari 1.788  1.082 65% 1788  1.497  19% Yiukimlilik tarafinda hem kisa vadeli hem de uzun vadeli
FAVOK 2.036 1.258 62%  2.036 1.435 42% EUR cinsi banka kredilerinde artis yasanmis olmasina
Ana Ortaklik karsin nakit benzerlerindeki gugli ylkselisten dolayi
ST LN N R SRt R Ol likidite oranlari seviyelerini korumayl basarmistir.
Sirket’'in uzun vadeli kredilerinin 6deme dénemlerinin
Fark Fark onemli kisminin 2023 ve 2024 yillarini kapsamasi
Oranlar (%) 2C21  1C21  (Puan) 2C21  2C20 (Puan) o ) AR
olumludur. Cari dénem finansallarinin genelini g6z
Briit kar Marji 12,3% 14,4% -2,1  12,3% 12,3% -0,0 6ntnde bulundurdugumuzda; finansal net gelir ile
desteklenen operasyonel performansin sonucunda piyasa
e Shati L E U ShEth U2 17 beklentisini asan net kari olumlu olarak yorumluyoruz.
FAVOK Mariji 10,8% 11,9% -1,2  10,8% 10,7% 0,1
Net K&r Marij 10,0%  9,5% 0,5 10,0% 10,1%  -0,1

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

FROTO 192,50 185,78 173,42 164,05 194,72 H 212,38 H 213,24

Kisa vadeli ylikselen kanal etkisinin devam ettigi hisse, son ginlerde hacim miktar bazinda yuksek
seyrederken kisa ve orta vadeli teknik gostergeler yukari yonli hareketi desteklemektedir. Teknik agidan
194,72 direncinin asilmasi durumunda yukar yonli hareketlerin devam edebilecedini, kisa vadeli yiikselen
kanal direncinin (212,38) hedeflenebilecedini disinmekteyiz. Olasi geri gekilmelerde orta vadeli yatay
kanal Gst bandi (185,78) 6nemli destek olarak takip edilebilir. Sonraki 6nemli destek olarak orta vadeli
yonde takip ettigimiz 200 gunlik AO (173,42) izlenebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Ginliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
FROTO 190,34 179,74 171,70 173,42 68,27 113,22 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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