,,A& PIRAMIT

MENKUL KIYMETLER A.$

EGE SERAMIK SANAYI VE TICARET A.S.

www.piramitmenkul.com.tr

01.11.2021

Sektor Tas, Toprak
Fiyat (Son Kapanis) 15,85
Son 1 Yil En Yiksek 15,93
Son 1 Yil En Disuk 6,48
Piyasa Dederi mn TL 1.189
Fiili Dolasim % 33,27

Performans % 3 Aylik Y'Ibaé’g:_g
LIS 17,41 25,10 64,04 152,31
usb 9,69 13,23 27,32 114,18
Hisse Perf (XU100'e
gbre) 6,74 11,84 59,15 86,82
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
EGSER 6,77 2,49 5,08 1,28
XTAST 19,08 3,34 11,88 2,28
XU100 7,34 1,17 5,98 0,97
Ozet Gelir .
% Deg. 3¢21 3¢20 0
Net Satislar 250 258 -3% 250 166 51%
SMM 171 157 9% 171 108  58%
Briit Satig Kari 79 100 -21% 79 57  37%
Faaliyet Giderleri 33 28 18% 33 21 549,
Finansal
Gelir/Gider 0 0 160% 0 5 -93%
Esas Faaliyet Kari 49 70 -30% 49 35 43%
FAVOK 54 80 -33% 54 42 27%
Ana Ortaklik Net
Kar 39 51 -24% 39 31 26%
Fark Fark
Oranlar (%) 3¢21 2¢21 e 3¢21 320 /o0
Brat Kar Marj 31,5%  39,0% -7,5 31,5% 34,7%  -3,2
EFK Marji 19,7%  27,2% -7,5 19,7% 20,9%  -1,1
FAVOK Marji 21,4%  31,1% -9,7 21,4% 25,6%  -4,1
Net Kar Marji 15,4%  19,7% -43  15,4% 18,4%  -3,0

3C21 FINANSAL ANALiz

Sirket’in 3C21 donemi net karn yillk bazda %26 oraninda
artarken onceki ceyrege gore %24 oraninda azalarak 38,6mn TL
oldu. Hasllat; yillik %51 artmasina karsin ceyreklik bazda %3
distsle 250,3mn TL seviyesinde gerceklesti. Hasilati 6nceki yilin
ayni dénemine gore kiyasladigimizda, yurt ici satis gelirlerinin
%72, yurt disi satis gelirlerinin %43 artmis oldugunu
gormekteyiz. Yurt disindaki en biylk pazarlan sirasiyla A.B.D.,
Israil, Fransa ve Ingiltere olan sirket, toplam ihracatinin %80’ini
bu doért Ulkeye gergeklestirilmistir. Satislara miktar bazinda
bakildiginda 2021/09 dénemi itibariyla sirketin toplam seramik
satist 15,2mn m2 olarak gergeklesmistir. Maliyetler 3C20
dénemine gére %58, bir onceki ceyrede gore %9’luk artis ile
171,5mn TL oldu. Maliyetlerdeki ylkselis malzeme kullanim payi
giderleri 6nculigunde gergeklesmistir. Brit satis karl %37’lik
sinirh bir artisla 78,8mm TL oldu. Faaliyet giderleri, genel
ybnetim ve pazarlama giderlerindeki yikselisten kaynakli olarak
yillik bazda %54 oraninda artarak 32,6mn TL'ye yikseldi. Bu
durum net faaliyet karina olumsuz yansimis olup, NFK yillik %27
oraninda sinirl bir artis kaydetmistir. FAVOK 3C20 dénemine
kiyasla %27’lik artis ile 53,6mn TL olurken 6nceki ceyrege gore
%33 geriledi. Sirketin kar marjlari hem yillik hem de ceyreklik
bazda gerilemistir. FAVOK marji yillik bazda 4,14 puan azalarak
%21,4’'e gerilerken, esas faaliyet kar marji net kur farki
gelirlerindeki artistan kaynakl sinirli disisle %19,7'ye geriledi.
Nakit ve nakit benzerleri vadeli ve vadesiz mevduatlardaki
artistan kaynakli 69,4mn TL'den 100,3mn TL'ye ylkselmistir.
Kisa vadeli borg/toplam borg orani %84 oraninda yuksek
seyretmektedir. Bununla birlikte sirketin likidite oranlari makul
seviyelerdeki  gOéranimuind korumustur. Sirketin 3C21
déneminde net yabanci para pozisyonu, blylk 6lgide USD cinsi
varhklarinin artmasindan kaynakh olarak 136,8mn TL'den
186,9mn TL'ye ylikseldi. Carpan analizine gore sirket BIST Tas
Toprak Endeksi‘ne kiyasla bir miktar yuksek fiyatlanmaktadir.
Genel dederlendirme kapsaminda; Karhlik oranlarn yillik ve
ceyreksel bazda gerileme kaydetse de olagan seviyelerdedir.
Maliyetlerin oransal olarak net satislarin Gzerine cikmasi karhhgi
baskilayan temel unsur olarak o6ne c¢ikmaktadir. Seramik
Uretiminde enerji gideri, seramik alt sanayi kollarina gore
maliyetin %30-35’ine varan adirliktadir. Sektér icin en 6nemli
maliyet kalemlerinden birini dodalgaz olusturmaktadir. Bu
baglamda, kiresel eneriji fiyatlarinda son déonemdeki ylikselis ve
doviz kurlarindaki yiksek seyrin maliyet kalemleri agisindan risk
olusturdugunu dislinmekteyiz. 3C21 dénemi finansallarini sinirh
negatif olarak degerlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
EGSER 15,85 13,84 13,46 13,13 14,70 15,28 15,93

Beklenti alti gelen bilango rakamlarinin etkisi ile sert satislarla karsilasan hisse, son islem gininde hacim
indikatorli genele gore yiksek seyretmektedir. Geri gekilmelerin devam etmesi halinde simetrik Ucgen
formasyonunun Ust bandi (13,84) glindeme gelebilir. Sonraki 6nemli destekler olarak orta vadeli yonde takip
ettigimiz 200 gunlik AO (14,46) destedi ve simetrik licgen formasyonu destedi (13,13) takip edilebilir. Yukari
yonli hareketlerin gériilebilmesi icin ilk etapta 14,70 direncinin gegilmesi gerekmektedir. Indikatér bazinda
inceledigimizde, kisa ve orta vadeli gostergeler asagi yonli hareketleri desteklemektedir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Ginliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
EGSER 14,95 14,84 14,21 13,46 47,22 99,16 - -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kegeci sok. Ozcanerlsmerkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Uzmani Miidiir Yardimcisi
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr
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