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ARDYZ ARDYZ 3G21 FINANSAL ANALiz

Sirket 3C21’de bir onceki yilin ayni geyredine gore
%270,5 artisla 38,52mn TL kar acikladi. Ana ortaklk
Fiyat (Son Kapanis) 45,64 net kari bir Onceki geyrege gore ise %4,3 azalis
gosterdi. Yillik bazda karliliktaki artista net satislarda
yasanan %340,2'lik artis ana etken olarak 06ne
Son 1 Yil En Distik 32,80 gikarken, geyreklik bazda ise maliyetlerdeki %554'lik
artis karlihgi baskilayan faktor oldu. Bir 6nceki ceyrede
gbre net satislardaki artis ise %?2,6 ile sinirl kaldi.
Fiili Dolasim % 74,87 3C20 ve 3C21 dénemlerinde SMM/Ciro orani paralel
seyrederken net satislarda gergeklesen %340lik artis
sirketin brit karina olumlu yansimistir. Brit kar
3C20'de 13,32mn TL'den 3CG21l'de 53,99mn TL'ye
ylkselerek %305,5 artis goOstermistir. Brit kardaki
TL 3,26 412,23 -5,07 34,24 artisa karsin Ar-Ge giderlerinin 1,4mn TL'den (3C20)
12,6mn TL'ye (3G21) ylikselmesi esas faaliyet karini

Sektor Bilisim

Son 1 Yil En Yiiksek 65,00

Piyasa Degeri mn TL 1.090

Yilbasina Son

[v)
Performans % 1 Ayhk 3 Ayhk Gére v

usb -3,53 -20,56 -26,32 13,95 !
Hisse Perf (XU100'e (EFK) baskilasa da EFK %226,7 artmistir. Sirket 3C21
gore) 6,12 -21,53 7,90 0,61 déneminde bir 6nceki yilin ayni donemine gére %234
artisla 42,4mn TL FAVOK elde etmistir. Finansman
e —— F/K PD/DD FD/FAVOK  FD/Satis gelirleri 3G21 dQneminde y-|II|k bazda ygklaslk. 1imn .TL
artis gergeklestirmisken finansman giderlerinde ise
ARDYZ 8,15 4,03 7:27 4,34 yaklasik 1,25mn TL azalis yasanmistir. Ceyreklik bazda
EEE 32,51 4,71 15,58 0,85 ise 2C21 déneminde 348.087 TL net finansal gider
XU100 7,40 1,18 5,98 0,97 elde edilmisken, 3C21 doneminde net finansman geliri

889.661 TL olarak gergeklesmistir. Sirketin 3C21
déneminde ceyreklik bazda net nakit pozisyonunda

Ozet Gelir % Ded 3¢21 o . o

o 2eg- kayda deger bir degisim gergeklesmezken yillik bazda
Net Satiglar 72 71 3 72 16 340 net nakit pozisyonundaki artis yaklasik 40mn TL olarak
SMM 18 3 554 18 3 g7 gergeklesmistir. Ar-Ge giderlerinde artisa bagli olarak
Brilt Satis Kan 54 68 20 54 13 308 net bor¢g pozisyonunda vyillik ve g¢eyreklik bazda

sirasiyla %585 ve %16,36 artiglar yasanmistir. BlyuUk

Faaliyet Giderleri _ o . R . .,
Fina:5a| e 27 i IS 2 el Olgiide Proje Yazillm Hizmet Giderleri'nden olusan
Gelir/Gider 1 -0 a.d. 1 1 ad. 12,6mn TL'lik Ar-Ge giderinin gelecek ddnemlerde
Esas Faaliyet Kari 38 40 7 38 11 227 karliliga pozitif katki saglamasini bekliyoruz. Hisse
z fiyati bilisim sektori ortalamalari ile karsilastirildigin
Al 42 44 -3 42 13 234 yat: bilisim sektoru ortalamala arsilastinidiginda
Ana Ortaklik Net sektéore  gbre oldukga iskontolu fiyatlandigini
Kar 39 40 -4 39 10 271 gormekteyiz. 3C21 finansallarini dederlendirdidimizde;
bir énceki yilin ayni dénemine gdre net satislar ve
finansman gelirlerindeki artisi pozitif dederlendirirken;
Oranlar (%) 3¢21 2021 FELiK 3C21 3C20 LK nansman gefirier! deki a ts“po tif dege £ d TKE
Puan Puan bir 6nceki ceyrede kiyasla; “Anahtar Teslim Sistem
Brdt Kar Marji 74,5 96,0 -21,49 74,5 80,9 -6,38 Entegrasyon Projeleri” baglaminda maliyetlerde olusan
EFK Marji 51,8 57,1 -5,29 51,8 69,8 -18,00 dramatik artisin (%554) finansallarda ceyreklik bazda
FAVOK Mariji 58,5 61,8 -3,33 585 77,1 -18,62 qGMecle boz:,llmzva n3ed§r11 oltguqunuII dusunuvoruz.f
2 ; ene anlamda inansallarini oziti
Net Kar Marji 53,1 57,0 -3,83 53,1 63,1 -10,00 ¢ P

dederlendiriyor, hisse fiyatlamasi Uzerinde olumlu
etkileri olacadini 6ngoériyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiZz
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
ARDYZ 45,64 47,74 44,58 41,24 50,17 53,16 54,34

Kisa vadeli agirhikh ortalamalarin (zerinde seyreden hissede, hacim indikatéri son islem gininde ylksek
seyretmektedir. Hissenin teknik gorlinimuni inceledigimizde, 47,74 seviyesinin (zerine yerlesme olmasi
durumunda kisa vadede yukari yonli hareketlerin goérilebilecedini dislinmekteyiz. Bu durumda gecmiste
yatay trend destedi konumunda test edilen 50,17 seviyesi yukari yonli hareketlerde 6nemli direng olarak
takip edilebilir. Teknik agidan 50,17 direncinin gecilmesi ile algalan kanal direng bdlgesi (53,16) glindeme
gelebilir. Geri gekilmelerde 47,74 seviyesi 6nemli destek olarak izlenebilir. Sonraki énemli destekler olarak
44,58-41,24 seviyeleri takip edilebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
ARDYZ 46,22 44,20 45,85 51,18 65,48 112,39 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir irtibat Biirosu
Altieylul Mah. Kegeci sok. OzcanerIsmerkezi No:17 K:1 Altieyldl/ Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Uzmani Midir Yardimcisi
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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