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_— Sirket'in 3C21 dénemi net kan vyillik bazda %127
Sektdr Gida artarken Onceki ceyrede gore %54 azalarak 29,5mn TL
_ oldu. Piyasa beklentisi ise net karin 38,6mn TL olarak
Fiyat (Son Kapanis) 9,57 gerceklesmesi yonindeydi. Cari donem hasilati dnceki
Son 1 Yil En Yiiksek 12,29 yihn ayni dénemine gére %51, &nceki geyrede gore %16
artarak 280,3mn TL'ye (Beklenti: 259,4mn TL) ulasti.
Son 1 Yil En Distk 7,96 Yurt disi satis gelirlerinin %66 artarak 83,7mn TL'ye
Pi Dederi T 1.302 yukselmesine karsin hasilatin énemli kismini olusturan
yasa begert mn yurt igi satis gelirleri %45 artarak 196,6mn TL oldu.
Fiili Dolagim % 41,37 Satiglara iliskin maliyetler ilk madde ve malzeme

giderlerinin etkisiyle yillik bazda %67 ve geyreklik bazda

SiF=E Son %26 ile hasilattan fazla artarak karlilidi baskiladi. Bu

Performans % 1 Aylik 3 Aylik Gore 1yl durumdan kaynakli olarak brit satis kari 3C20 dénemine
goére %18 artis ile 71,5mn TL olurken 2C21 ddénemine

Uk oL e 2z e gdre %4 azaldi. Faaliyet giderleri pazarlama giderlerinin
) 1,83 -1,68 -35,75 -23,05 onculiginde yillik bazda 35,4mn TL'den 46,3mn TL'ye
ylikseldi. Esas faaliyetlerden kaynaklanan  diger

Hisse Perf (XU100'e gére) -0,90 -2,88 -19,69 -32,88 gelir/gider dengesi “ticari alacaklarin vade farki
gelirlerinde” gorilen artisin etkisiyle -5,1mn TL'den

. (3C20) 4,5mn TL'ye yikseldi. Diger faaliyet gelir/gider

dengesindeki pozitif gelismenin destediyle esas faaliyet
TATGD 4,69 1,54 11,10 1,58 kar (EFK) yillik bazda %49 artarak 29,7mn TL oldu. EFK,
geyreklik bazda %31 dlsls kaydetti. Onceki yilin ayni

XGIDA 11,90 1,80 6,02 0,97 donemine gore FAVOK'te dikkate deder bir dedisim
XU100 7.40 1,18 5,98 0,97 go6rilmez iken Onceki ceyrege gére %23 disusle 30,6mn

TL oldu. Finansman gelir/gider dengesi “kur farki net
gelirindeki” diusutsun etkisiyle 2C21 dénemindeki 6,1mn

Ozet Gelir

Tablosu (mn TL'den -3,7mn TL'ye geriledi. Gelir tablosunun geneline
baktigimizda hasilatin hem yillik hem de geyreksel bazda

Net Satislar 280 241 16% 580 186 51% mAaIivete oranla duaha az artmasindan dolayi brit satis
karinin baskilandigini gérmekteyiz. Yillik bazda inceleme

SMM 209 166 26% 209 1250 67% yaptiimizda briit satis k&rina ek olarak esas
Briit satis kari 71 75 -4% 71 60 18% faaliyetlerden dider net gelirin olusmasi ve finansman net
Faaliyet giderindeki digsusiin _kérhhg: destekledidini gériiyoruz.
gf:;gl' 46 38 23% 46 35 31% Ceyreksel bazda ise sbéz konusu pozitif gériinim
Gelir/Gider 4 6 ad. 4 5 Bl olusmamistir. Karlilik marjlarini inceledigimizde brut kéar
Esas Faaliyet marjinin yilik bazda 7,0 puan ve aylk bazda 5,5 puan
Kan 30 43 -31% 30 20 49% geriledigini gérmekteyiz. Net kar marji ise yillik bazda 3,5
FAVOK 31 40 -23% 31 32 5% puan artarak %10,5 olurken aylhk bazda 15,9 puanlk
Ana Ortaklik disus kaydetmistir. Bilango kalemlerini 2C21 ddnemiyle
Net Kar 30 64 -54% 30 13 127% karsilastirdigimizda  nakit  benzerlerinin  mevduat
disltsltyle 275,1mn TL'den 148,3mn TL'ye geriledigini

Fark Fark gbriayoruz. Net borc pozisyonu ise alinan kisa ve uzun

Oranar (o) 2C2L o2l buan), 202l 2020 (uan) vadeli banka kredilerinin etkisiyle -81,6mn TL'den 209mn
Briit kar Marji 25,5% 31,0% -5,5 25,5% 32,5% -7,0 TL'ye donmdistir. Bu gelismelerin ardindan likidite
oranlarinda bir miktar disls olsa da makul seviyelerde

EFK Marji MOea Bl e HUe AR Sl bulunmaktadir.  Sirket’in, EUR cinsi yabanc para
FAVOK Mariji 10,9%  16,4% 55  10,9% 17,2%  -6,3 varlklarindaki azalis ve édnemli kismi USD cinsinden olan
yabanci para yukUmlidliklerinde ciddi artis olmasindan

Net Kér Marji 10,5% 26,4%  -159 10,5% 7,0% 3,5 dolay! yabanci para pozisyonu 106,8mn TL'den 7,9mn

TL'ye kadar geriledi. Cari dénem finansallarinin genelini
g6z 6nunde bulundurdugumuzda; hasilatin maliyete
oranla daha az artmasi, diger gelir kalemlerinin ceyreksel
bazda gerilemesi ve net doviz pozisyonundaki
bozulmadan dolayi negatif yorumluyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

TATGD 9,57 9,35 9,00 8,75 9,69 H 9,92 H 10,35

Gostergelerin asadl yonli hareketleri destekledigi, hacim indikatérinin genele goére disik seyrettigi
hissede, kisa vadeli yonde takip ettigimiz 5 gunlik (9,69) ve 22 glnlik AO’larin (9,69) altinda
fiyatlanmaktadir. Geri gekilmelerde ilk destek olarak 50 glinlik AO (9,35) izlenebilir. Bu destedin asadi
yonlu gecgilmesi durumunda 21 Haziran 2021 tarihinden baslayan ylkselen trend destegine (9,00) geri
cekilme gorilebilir. Yukari yonli hareketlerin tekrar goérilebilmesi igin 5 ginlik (9,69) ve 22 glnlik
AO’larin Uzerine yerlesme olmasi gerekmektedir. Teknik agidan 9,69 direncinin gegilmesi durumunda
alcalan kanal direncinin (9,92) glindeme gelebilecegini disinmekteyiz.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
TATGD 9,69 9,69 9,35 9,13 48,25 98,13 - -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kegeci sok. Ozcanerlsmerkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Uzmani Miidiir Yardimcisi
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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