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TTRAK 3C21 FINANSAL ANALiZ

Sektor Traktér, Tarim Makineleri Sirket 3C21 doneminde yillik %11 artisla 221,8mn TL net
. kar elde ederken, Onceki ceyrede gére %15 gerileme
Fiyat (Son Kapanis) 164,50 oldugu gérilmektedir. Bununla birlikte piyasanin 209mn
Son 1 Yil En Yiiksek 240,50 TL'lik medyan beklentisini asmistir. Net satiglar yillik
%52 artisla 2,47mir TL seviyesinde gerceklesmis olup
Son 1 Yil En Diisiik 98,10 beklentinin hafifce (izerindedir. Hasilat 2G21 dénemine
piyasa Degeri mn TL 8.801 gore %15. dUsmUstU.r. Yilhk pazda incelendiginde net
satislardaki artis maliyetlerdeki artisin altinda kalmistir.
Fiili Dolagim % 24,91 Brit satislarda ihracat gelirinin payl %35’ten (3G20) %28
civarina gerilemistir. Sirketin ihracat gelirleri i¢ satislara
RiEEr= Son kiyasla yavas buytumdistir. Brit kérin hem yillik hem de
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1 Yil ceyreklik olarak net satigslara kiyasla daha dustk
performans gdstermesi olumsuzdur. Faaliyet
LS < =2 o ) giderlerindeki vyilhik artisin gérece sinirl kalmasi net
UsD 2,36 11,63 -24,88 34,03 faaliyet karinin artmasini desteklemis olmasina karsin net
) } faaliyet karinin satislara kiyasla dusik performans
Hisse Perf (XU100'e gére) -0,39 -12,71 -6,09 16,91 gOstermesi operasyonel verimin bir nebze azaldigini
isaret etmektedir. Sirket, hasilatin yillik %52 artmasina
, karsin net karini %11 artirabilmistir. Operasyonel
performanstaki bu diisiiste maliyetlerdeki artis ve esas
TTRAK 7,06 6,15 5,32 0,84 faaliyetlerden diger gelir/gider dengesindeki bozulma da
etkili olmustur. Diger faaliyetler gelir/gider dengesindeki
XMESY 9,69 3,82 7,53 0,98 bozulmadan olumsuz etkilenen esas faaliyet kér (EFK)
XU100 7,40 1,18 5,98 0,97 yillik %10 azalmistir. Diger faaliyet giderlerindeki artista

kur farki giderleri ve vadeli almlardan kaynakl
finansman gideri etkilidir. FAVOK’Un beklentinin tzerinde

Ozet Gelir

Tablosu (mn gelmesine karsin yillik %5,7 ile oldukca sinirli bir artis
olmustur. Karlilk oranlarina bakildiginda s6z konusu
Net Satislar 2.467 2.892 -15% 2.467 1.624 529, durum netlesmektedir. Hem yillik hem de ¢eyreklik bazda

tim kar marjlarinda paralel bir dists vardir. Net kar

il 2SS SNSo allsg L2l G marji énceki yila gére 3,3 puan disisle %9 olmustur.
Briit satis kari 408 533 -23% 408 363 12% Brit kar marji 5,8 puan azalarak %16,6 seviyesine
Faaliyet gerilemistir. EFK marji 6,70 puan dislsle %9,8, FAVOK
gfae;g' 7130 -10% 117 84 39% marjl 5,9 puan disisle %13,4 seviyesine gerilemistir.
Gelir/Gider 3 13 -799% 3 18 ad. Ancak sirket gliglii 6zsermaye karliligini ve gorece yliksek
Esas Faaliyet aktif  karliligini strdirmektedir. Sirketin nakit
Kan 242 364 -33% 242 268 -10% pozisyonunda bir miktar gerileme olmakla birlikte likidite
FAVOK 330 442 -25% 330 312 6% oranlar likit pozisyonunun oldukga glicli oldugunu isaret
Ana Ortaklik etmektedir. Net borg pozisyonu 21,1mn TL ile makul bir
ST 22 280ty 2 2o e seviyededir. Déviz pozisyonu 3G21 déneminde 315mn TL
civarinda gergeklesmis olup glcind korumaktadir.
a—— 2021 1ca1 (PUF:;‘; 2021 2020 (PUF:;'; Sirketin 6zsermayesi BIST Metal Esya Makina Endeksi'ne
kiyasla yuksek fiyatlanmaktadir. Ancak carpanlar
Briit kar Marji 16,6% 18,4% -1,9  16,6% 22,4% -5,8 incelendiginde PD/DD oraninin endeksin lizerinde
fiyatlanmasini  makul bulmaktayiz. Sirketin 3C21
EFK Marji o8% 12,6%  -28  98% 165%  -67 finansallarini sinirli negatif olarak dederlendirmekteyiz.
FAVOK Mariji 13,4% 15,3% -1,9 13,4% 19,2%  -5,9
Net Kar Marji 9,0%  9,0% -0,0 9,0% 12,3%  -3,3

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

TTRAK 164,90 163,00 159,94 159,14 173,20 H 176,26 H 183,60

Yikselen trend etkisinin devam ettigi hisse, kisa vadeli yikselen kanal destedine (163,00) yakin
seyretmektedir. Teknik acidan inceledigimizde, 163,00 destedinden donls olmasi durumunda 05 Temmuz
2021 tarihinden baslayan algalan trend direnci (176,26) hedeflenebilir. Sonraki 6nemli direngler olarak orta
vadeli yonde takip ettigimiz 200 gunlik AO 176,26 (turuncu) direnci ve kisa vadeli ylikselen kanal direnci
(183,60) takip edilebilir. Teknik bakimdan kisa vadeli yikselen kanal destedinin (163,00) kirilmasi
durumunda satislar devam edebilir, 159,94-159,14 desteklerine geri ¢ekilme gérilebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
TTRAK 167,53 165,96 162,72 176,26 49,94 100,80 - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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