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S Gam Sanayi, Holding Si_rket’i_n, 3C?1 donemi net kari onceki y|I|n_ayn|
ddénemine gobére %56,2 oraninda artarak piyasa

Fiyat (Son Kapanis) 8,78 beklentisinin (1,24mlr TL) (zerinde 1,35mir TL
Son 1 Vil En Yiiksek 9,05 olarak gerceklesti. Net kar bir 6nceki gceyrege gore
o S ise %3 geriledi. Yillik bazda beklenti tzeri karlilikta

Son 1 Vil En Dastk ’ net satislardaki beklenti Gzeri artis etkili oldu. Net
Piyasa Degeri mn TL 26.895 satislardaki artisa Avrupa'ya yapilan satislarin yillik
Filli Dolasim % 49,06 %71, ceyreklik %24 artisi ve mimari cam

kategorisindeki satislarin _glicini _korumasi 6ncilik
etti. Yilhk bazda etkin maliyet kontroli ve fiyat

. 1 Aylik 3 Aylik Yilbagina politikaS|_ §ayesi_nde_ SMM__/Cirq oranindaki azalis brit

Gore kan pozitif etkiledi. Brit kar yillik bazda %52,5
TL 7,6 17,22 22,63 39,2 geyrekllk bazda %10 oraninda artls gosterdl
USD 0,39 6,26 482 18,17 Faaliyfat giderlerinde yillik ?/036’I|k art|§ yillik bazda
Hisse Perf (XU100'e a3 o 192 s o1 karlihgr baskilarken geyreklik bazda ise %12 olarak
gére) ! ! ! ! gercekleserek karllik tzerindeki etkisi sinirli kaldi.

Donem icerisinde TL'nin _dederinin _gbrece stabil
e —— F/K PD/DD  FD/FAVOK  FD/Satis kaImasn net@esmc}e esas faallvetlerden diger
gelirler kalemindeki gerileme esas faaliyet karinda

SISE 5,56 1 4,56 1,11 :
artisi_sinirlandirarak  EFK _marjinda 1,53 puanlk
XHOLD 5,78 0,97 5,2 0,79 : - - A
gerilemeye vyol acti. Ceyreklik bazda ise karlihk
XU100 7,42 1,17 5,97 0,97

oranlarindaki azalisin ana sebebi olarak finansman
giderlerindeki artis 6ne cikti. Sirketin net borg
Ozet Gelir 3C21  2C21  %Dej.  3C21  3C20 pozisyonu 2C21 dénemine gbére %18 3C20
' ddnemine goére ise %46,5 gerileyerek 3C21

Net Satislar 8.236  7.091 16 8.236 5.798 42 N . - ¢ ;

MM S356 4474 20 s356 3011 37 ddéneminde 3,75mlr TL seviyesinde gercgeklesti.
) ' ‘ ' ' Sirketin likidite oranlari makul seviyelerin Uzerinde
Briit satis karl 2.880  2.617 10 2.880 1.888 53 seyrederken yabanci para T e e
Faaliyet Giderleri  1.406  1.258 12 LADE LR 2 pozisyonundaki artis slrerek 9,02mlr TL seviyesine

ggﬁl'[}SGalijer -117 14 a.d. -117 280  a.d. geldi. Carpan _analizine gbére; hisse fiyatinin
Esas Faaliyet Kari  1.435  1.505 -5 1.435  1.099 31 BIST100 endeksi ve sektor ortalamalarinin altinda
FAVBK 1.986  1.855 2 1.986 1.267 57 seyretmesini getiri potansiyelini artiran bir unsur

Ana Ortaklik Net olarak gbrirken, piyasa beklentileri Gzerinde
n 1.353  1.395 -3 1.353 866 56 : : -

Kar gerceklesen 3C21 finansallarinin  hisse fiyati

Uzerinde kisa-orta vadede olumlu etki yaratacadini

Oranlar (%) 3c21 2¢21 pjgrr]k 3C21  3G20 pE:;k distnmekteyiz.

Briit kar Marji 35 36,9 -1,94 35 32,6 2,41

EFK Marji 17,4 21,2 -3,79 17,4 19 -1,53

FAVOK Mariji 24,1 26,2 -2,05 24,1 21,8 2,26

Net Kar Marj 16,4 19,7 -3,25 16,4 14,9 1,49

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiZz
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
SISE 8,78 8,61 8,28 8,05 8,79 9,04 -

Orta vadede 200 glnlik AO’dan destek godren hisse fiyati 15 Ekim tarihinde en son tepkisini almis olup
ylkselisini stirdirmektedir. Kisa vadede takip ettigimiz indikatorlerde asiri i1sinmadan dolayi geri cekilme
sinyalleri gorlilse de orta vadede yukari yonli gérinim devam etmektedir. Ara dizeltme slrecinde takip
edecedimiz destek fiyat seviyeleri ilk planda 8,61, satislarin stirmesi durumunda ise 8,25 ve 8,05 yatay destek
seviyeleri olarak 6ne c¢ikmaktadir. Bugln 8,61 seviyesinden goérilen tepkinin yukari yénli devam etmesi
halinde ise 8,79 ve 9,04 seviyeleri direng seviyeleri olarak goérinlrken asildiklar takdirde tarihi zirve
hedeflenecektir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Ginliik 50 Giinluk 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
SISE 8,69 8,35 8,32 8,02 65,96 107,44 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
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Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylul Mah. Kegeci sok. OzcanerIsmerkezi No:17 K:1 Altieyldl/ Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
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02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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