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CEMTS 3G21 FINANSAL ANALiz

Sektdr Ana Metal Sirket’in 3C21 dénemi net kari yilhik bazda %56, ceyreklik
bazda %35 artarak 77,2mn TL seviyesine yukseldi. Cari

Fiyat (Son Kapanis) 178 dénem net karinin temel nedeni olan héasilat; yillik %117,
Son 1 Yil En Yiiksek 18,32 ceyreklik %31 artis kaydederek 410,4mn TL oldu. Hasilati
onceki yilin ayni donemine gore kiyasladigimizda, yurt ici

Son 1 Yil En Diisiik 12,00 satis gelirlerinin %111, yurt disi satis gelirlerinin %128
i . artmis oldugunu goérmekteyiz. Sirketin 2021/09 dénemi
Plyasa Degeri mn Tl 1492 satislari miktar bazinda incelendiginde 117.259 ton hadde
Fiili Dolasim % 40,99 Urdnd ve 70 ton kitlk olmak Uzere toplam 117.329 ton
ile yilhk bazda %16 arttigi gortilmektedir. Maliyetler 3C20

Yilbasina Son dénemine go6re %97'lik artig ile 297,5mn TL oldu.

Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1 Yil Maliyetlerdeki yukselis dogrudan ilk madde ve malzeme

giderlerindeki artistan kaynaklanmaktadir. Maliyetlerdeki

uk e g =552l ot artisin hasilatin altinda kalmasiyla briit kar yillik bazda
USD 8,07 1,42 -26,98 -13,05 %199 artmistir. Faaliyet giderlerindeki sinirli artis net
faaliyet karina (NFK) olumlu yansimis olup NFK vyillik
Hisse Perf (XU100'e gdre) 6,11 0,12 8,56 -22,29 %322 oraninda artti. Esas faaliyetlerden diger net gelir
kur farki gelir/gider dengesindeki disltsten kaynakl
; olarak 12,5mn TL'den 1,37mn TL'ye geriledi. Bundan
dolay! baskilanan esas faaliyet kari %178’lik artis yasad!.
CEMTS 6,86 2,01 5,18 1,12 Ayrica yatinm faaliyetlerinden net gelirler kalemi de kur
farki gelir/gider dengesindeki gerilemeden dolayl 26,6mn
XMANA 591 1,42 3,85 1,16 TL'den 328 bin TL’ye geriledi. FAVOK yillik bazda %261
XU100 7.42 1,17 5,97 0,97 oramgda artarak 104,6mn TL oAIdu. Gelir tablosu geneline
baktigimizda, dénem net karnnin satis gelirlerindeki
Ozet Gelir belirgin _artistan destek buldugu, buna karsin esas
Tablosu (mn faaliyetlerden diger net gelir ile yatinm faaliyetlerinden
net gelirin kur farkindan kaynakh azaldidini_ve karlilidi
Net Satislar 410 313 31% 410 189 117% baskiladidini gérmekteyiz. Kar mérilarlnl 6nceki yilin ayni
dénemine gore kiyasladigimizda operasyonel
SMM 297225 32% 297 15t 97% performanstaki artisi net faaliyet kar marjinin 11,58 puan
Briit satis kari 113 88 29% 113 38 199% artarak %23,9'a yukselmesinden teyit edebiliyoruz. Kur
Faaliyet kaynakh dider gelirlerin azalmasindan dolayl net Kkar
gf:;g' s o = 15 15 3% marji 7,41 puan azalarak %18,8’e gerilemistir. Bilanco
Gelir/Gider -0 -0 a.d. -0 -1 a.d. kalemlerini 6nceki ceyrege gore karsilastirdigimizda,
Esas Faaliyet nakit ve nakit benzerlerinin EUR cinsi vadeli
Kari 99 79 25% 99 36 178% mevduatlardaki azalmadan dolayr 75mn TL'den 46,4mn
FAVOK 105 73 44% 105 29 261% TL'ye geriledigini gérmekteyiz. Sirketin dénen varlklarina
Ana Ortaklik kiyasla toplam yuUktmlialiklerin disik seyretmeye devam
ST Zzt = S 22 =20 2080 etmesinden dolay! likidite oranlari makul seviyelerin
Uzerindeki gorinimunu korudu. Sirketin 3C21
ST 2021 101 (PE:;‘; 2021 2620 (Plf:;'; déneminde net yabanc para pozisyonu EUR cinsi
varliklarinin artmasindan kaynakli olarak 143,4mn TL'den
Briit kar Marji 27,5% 28,1% -0,6 27,5% 20,0% 7,5 205,7mn TL yukselmistir. Carpan analizine gére sirket
BIST Metal Ana Endeksi'ne kiyasla bir miktar ylksek

EFK Marji 24,2% 25,3% -1,1 24,2% 18,9% 5,3

fiyatlanmaktadir. Genel dederlendirme kapsaminda

FAVOK Mariji 25,5%  23,3% 2,2 255% 153% 10,2 sirketin 3C21 finansallarini pozitif olarak

degerlendiriyoruz.
Net K&r Mariji 18,8%  18,2% 0,6 18,8% 26,2%  -7,4

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

CEMTS 14,78 14,30 14,07 13,86 15,58 H 15,95 H 17,08

Yikselen flama formasyonu igerisinde sikisan hisse, formasyon direnci lzerinde seyretmektedir. Hacim
indikatort formasyon kirtlimini teyit etmektedir. Teknik agidan 14,30 destedinin korunmasi ile yukari yonli
hareketlerin devam edebilecedini disinmekteyiz. Bu durumda 15,58 ara direnc olmak Uizere gecmiste
yatay trend direnci konumunda test edilen 15,95-17,08 seviyeleri hedeflenebilir. Asagi yonllu hareketlerde
14,30 seviyesinin altina yerlesme olmasi durumunda 200 glnlik AO’ya (13,86) geri cekilme gérilebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
CEMTS 14,28 13,63 13,29 13,86 70,13 108,85 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kegeci sok. Ozcanerlsmerkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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