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ASELS 3C21 FINANSAL ANALizZ

Sirket'in, 3G21 doénemi net kar onceki yihin ayni
ddénemine goére %47,5 oraninda azalarak piyasa
Fiyat (Son Kapanis) 16,97 beklentisinin (1,04mlr TL) oldukga altinda 602,5mn TL'ye
geriledi. Net kar bir 6nceki ceyrege goére ise %54 geriledi.
Sirket’in cari donem hasilati yurt disi satis gelirlerindeki
Son 1 Yil En Dusik 13,68 artisin etkisiyle yillik %4’luk artis kaydederek 3,32mlr
TL'ye yukseldi. Yurtici satislarda ise hem geyreklik hem
de yilhk bazda gerilemeler goérildi. Ceyreklik bazda ise
Fiili Dolasim % 25,79 net satiglardaki gerileme %12,7 olarak gergeklegti. Yilhk
bazda net satislardaki artisa karsin maliyetlerdeki azalis
brat kan pozitif etkilemistir. Briit kar yilllk bazda %20

Sektor Savunma Sanayi, Teknoloji
Son 1 Yil En Yiiksek 19,35

Piyasa Dederi mn TL 38.692

Yilbasina Son .. L .
Performans % 1 Aylik 3 Aylik Sore LYl 9ranmd_:3_ _ artl_s gostermistir. (;_eyre_kllk bazda
inceledigimizde ise hem net satislardaki gerileme hem de
TL 15,60 16,47 -7,01 -0,25 maliyetlerdeki artis sonucu brut kardaki gerileme %50
seviyesine kadar vyulkselmistir. Faaliyet giderlerindeki
usD 2,80 1,80 -29,89 -18,68

yillik  %65'lik artis yilik bazda karliigi baskilarken
Hisse Perf (XU100'e gére) 6,06 4,12 -9,01 -24,36 ceyreklik bazda ise %40 gerileme karlihk azalisini
hafifleten bir unsur olarak ©6ne c¢ikmistir. Esas

faaliyetlerden diger gelir-gider kaleminin kur farki zarari

arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati nedeniyle 68mn TL gider olarak gergeklesmesi 3G21'de

karlilig1 baskilayan bir diger unsur olmustur. Bu durum ile
baskilanan esas faaliyet kar yillik %75 oraninda azalarak
XU100 7,64 1,18 6,01 0,98 394mn TL olarak gergeklesmistir. Sirketin 3C20'de
331mn TL net finansman giderine karsilik 3C21'de 92mn

TL net finansman geliri kaydetmesi net dénem karini

) pozitif etkilemistir. Bilanco kalemlerini 6nceki ceyrege
?azgltogj'an % gére karsilastirdiimizda nakit ve nakit benzerleri, vadeli
TL 3C21 2021  Ded. 3C21 3C20 % Ded. mevduat kaleminin etkisiyle 2,51mir TL'den 1,31mlr
TL'ye gerilemistir. Buna karsin stoklardaki artis dénen
varliklardaki dengeyi sadlamaktadir. Sirketin 2G21'de
SMM 2.493  2.158 16 2.493 2.507 -1 1,98mlIr TL olan net borg pozisyonu 3C21’de 2,68mlr TL
seviyesine yukselirken, yabanci para net finansal

ASELS 8,41 1,88 9,02 2,30

Net Satiglar 3.318 3.802 -13 3.318 3.192 4

Briit satis kari 825 1.644  -50 825 685 20 . ST )
Faa”yets durumu, kisa vadeli USD ve EUR cinsi yukumlultklerin
Giderleri 363 602  -40 363 220 65 artisindan dolayr 6,89mIr TL'den 5,85miIr TL'ye
Finansal i icti i & . i
erilemistir. Piyasa carpanlarina baktigimizda; hisse
Gelir/Gider 93 -75 a.d. 93 -331 a.d. g s Y & .p .. 9 . !
Esas Faaliyet fiyatinin BIST100 endeksine kiyasla yuksek fiyatlanmakta
Kari 394 1.357 -71 394 1.603 -75 oldugunu gortyoruz. 2021 3. Ceyredinde bir 6nceki yilin
T N 5 e 5 ayni_donemine gore sirketin net satislarindaki artisa
Ana Ortaklik karsin maliyetlerindeki azalisi olumlu dederlendirmekle
Net Kar 602  1.305  -54 602 1.147 -47 beraber kur farki zarari nedeniyle esas faaliyetlerden
diger gelir-giderler kalemindeki nette azalisin finansal
Ea e gorinimu bozdudunu dederlendiriyoruz. Ceyreklik bazda
Oranlar (% 3C21 2C21 _ (Puan 3C21 _3C20 _(Puan ise _net finansman gelirlerindeki olumlu goérinim ve
Brit kar Marj 249 432 -1837 249 215 340 faaliyet giderlerindeki %40’lik azal!sa karsin du§uI§
operasyonel performans nedeniyle beklentileri
EFK Marji 11,9 35,7 -23,82 11,9 50,2 -38,37 karsilamayan 3C21 finansallarinin; kisa vadede hisse
) ) fiyatini negatif etkileyecedini disiniyoruz .
FAVOK Mariji 17,2 30,0 -12,76 17,2 17,0 0,26
Net Kar Mariji 18,2 34,3 -16,16 18,2 359 -17,77

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

ASELS 16,97 16,20 15,48 14,20 17,02 17,44 18,08

Orta vadeli yatay kanal Gst bandinin (16,20) lzerinde seyreden hissede, kisa vadeli teknik gostergeler negatif
konumda bulunmaktadir. Geri ¢ekilmelerin devam etmesi durumunda 16,20 destedinin gindeme
gelebilecedini disiunmekteyiz. Orta vadeli yatay kanal Ust bandinin (16,20) altina yerlesmesi ile satislar
artabilir, orta vadeli yénde takip ettigimiz 200 gunlik AO (15,48) destedi ve orta vadeli yatay kanal destegine
(14,20) geri gekilme gorulebilir. Teknik agidan 16,20 destedinin korunmasi ile tekrar giglenme hareketi
baslayabilir, 17,02-17,44 direngleri hedeflenebilir. Sonraki 6nemli direng olarak 01 Ekim 2020 tarihinden
baslayan alcalan trend direng bélgesi (18,08) takip edilebilir. Ozetle; kisa vadede 16,20 seviyesini
6nemsemekteyiz.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
ASELS 16,69 16,28 15,72 15,48 59,13 99,4 - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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