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TOASO 3G21 FINANSAL ANALiz

Sektdr Otomotiv Sirket’in 3C21 dénemi net kar yillik bazda %14 oraninda
artarak 554mn TL'lik piyasa beklentisini asti ve 580,6mn
Fiyat (Son Kapanis) 38,40 TL olarak gerceklesti. Cari dénemde ticari faaliyetlerden
Son 1 Yil En Yiiksek 60,50 ve finans sektéru faaliyetlerinden elde edilen hasilatlarin
toplami yillik bazda %16 azalarak 5,82mlr TL oldu. Buna
Son 1 Yil En Diisiik 22,16 karsin her iki sektériin maliyet toplami %20'lik azalis ile
piyasa Degeri mn TL 29.200 4,"87mlr TL"’ye geriIeAyerek dénem net karini destekledi.
Boylece briut satis kan yillik bazda %7 oraninda artarak
Fiili Dolagim % 24,12 950,4mn TL'ye yikseldi. Sirket'in faaliyet giderleri genel
yonetim giderleri 6nclliglinde 242,2mn TL'den 270,7mn
Yilbasina Son TL'ye sinirli artis gostermistir. Esas faaliyetlerden diger
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1 Yil gelir/gider dengesi basglca kur farki giderlerindeki
dusisun etkisiyle -129,6mn TL (3C20) seviyesinden
uk 26,80 e e 15 80,3mn TL'ye yikseldi. Bu dedisimin cari dénem net
usD 3,87 63,50 42,44 88,89 karinin temel nedeni oIdug‘junu esas faaliyet karinin yillik
bazda %47 artarak 760mn TL'ye ylkselmesinden teyit
Hisse Perf (XU100'e gére) 7,64 67,22 84,86 75,69 ediyoruz. Ceyreksel bazda ise esas faaliyet kdri %19
oraninda azalmistir. FAVOK énceki yilin ayni dénemine
, gbre %26 artarak 975,4mn TL olarak gergeklesti. 3C20
déneminde sirket 27,4mn TL'lik finansman net geliri elde
TOASO 10,80 5,84 7,96 1,15 etmisti. Cari dénemde kambiyo zararindaki dramatik
artisin etkisi ile 168,7mn TL tutarinda finansman net
Otomotiv 10,05 6,64 8,46 1,04 gideri olusmustur. Finansman gelir/gider dengesindeki bu
XU100 7,64 1,18 6,01 0,98 ciddi geri gekilme kéarlihgr baskilayan esas unsur olarak
karsimiza cikmaktadir. Karlihk marjlarini 3C20 dénemine
Ozet Gelir gore kiyasladigimizda esas faaliyetlerden diger gelir/gider
Tablosu (mn dengesindeki pozitif gelismenin de etkisiyle EFK'nin 6,02
puan artarak  %13,6'va  yikseldidini _goriyoruz.
Net Satislar 5505 7.564  -26% 5.595  6.860  -18% Finansman gelir/gider dengesindeki disisiin yarattigi
baskiyi ise net kar marjinin 2,94 puan ile diger marjlara
SMM 4.703  6.384 ~26%  4.703 >.997  -22% gére sinirh_artisindan gdrebiliyoruz. Bilango kalemlerini
Briit satis kari 950  1.232 -23% 950 890 7% onceki ceyrege goére karsilastirdigimizda nakit ve nakit
Faaliyet benzerlerinin, basta EUR cinsi olmak Uzere vadeli
gf:;g' 271 285 % 271 242 12% mevduatlardaki artisin etkisiyle 2,42mlir TL'den 3,71mir
Gelir/Gider -169 .57 ad.  -169 27 a.d. TL'ye ylkseldigini gérmekteyiz. Kisa vadeli borg/toplam
Esas Faaliyet borg orani sinirli disusle %71 oldu. Likidite oranlari
Kan 760 936  -19% 760 519 47% makul seviyelerde seyretmeye devam etmektedir.
FAVOK 975  1.212 -20% 975 773 26% Sirket'in yabanci para net varlik pozisyonu kisa vadeli
Ana Ortaklik EUR cinsi yukumliliklerindeki dislisten dolayr -3,14mir
ST S O SHL e TL'den -2,76mlr TL'ye gerilemistir. Sirket’in 3C21 dénemi
finansallarina baktidimizda dénem net karini destekleyen
a—— 2021 1ca1 (PE:;‘; 2021 2020 (Plf:;'; ve baskilayan unsurlarin_faaliyetler ile dogrudan iligkili
olmadigini__gdérmekteyiz. Bunun yaninda operasyonel
Briit kar Marj 17,0% 16,3% 0,7 17,0% 13,0% 4,0 performansin _hem yillik bazda hem de cgeyreksel bazda
gerileme kaydetmis olmasindan o6tdrd sinirh_negatif
EFK Marji 13,6% 12,4% 1,2 13,6%  7,6% 6,0 olarak dederlendiriyoruz.
FAVOK Mariji 17,4% 16,0% 1,4 17,4% 11,3% 6,2
Net K&r Marij 10,4%  11,5% -1,1 10,4%  7,4% 2,9

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

TOASO 58,40 55,74 52,87 49,13 58,20 60,50 H 61,28

Yikselen kanal etkisinin devam ettigi hisse kisa vadeli yonde takip ettigimiz 5 glnlik AO’nun altinda
fiyatlanmaktadir. Kisa vadeli teknik gosterge olarak takip ettigimiz stochastic indikatorinin negatif konuma
gecmesi asadl yonlu hareketleri desteklemektedir. Teknik acidan geri cekilmelerin devam etmesi
durumunda ylkselen kanal destedi (55,74) gindeme gelebilir. Sonraki 6nemli destekler olarak 52,87-
49,13 yatay trend destekleri takip edilebilir. Yukari yonli hareketlerin tekrar gérilebilmesi igin kisa vadeli
yonde takip ettigimiz 5 glnlik AO (58,20) direncinin gecilmesi gerekmektedir. Bu durumda tarihi zirve
seviyesi (60,50) ve ylkselen kanal direnci hedeflenebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
TOASO 58,16 55,75 52,02 39,70 66,68 102,14 - -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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