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3C21 FINANSAL ANALiz

Sektor Demir Celik Sirket’in 3G21 donemi net kan vyilik %760, ceyreklik %57
oraninda artarak 5mir TL olarak gergeklesti. Piyasa beklentisi

Fiyat (Son Kapanis) 20,00 4,62mlr TL idi. Cari donemde hasilat yillik %124, ceyreklik %27
artis ile 18,26mlir TL olurken SMM yillik %64'lik artis ile

Son 1 Yil En Yiksek 20,86 11,03mir TL'ye yiikseldi. Yilin ilk dokuz ayinda yurt ici briit satis
- geliri %100 artarak 13,42mlir TL olurken, yurt disi brit satis

Son 1 Yil En Dustik 7,97 geliri %227 artarak 4,16mir TL olmustur. 2021/09 dénemi briit
Piyasa Degeri mn TL 70.000 satislarin dagiimina bakildidinda %?24’Gnin (2020/09: %16)
ihracat gelirlerinden olustugu gériilmektedir. Yilin ilk dokuz ayina

Fiili Dolagim % 47,58 iliskin satislar adet bazinda incelendiginde (grup igi satislar dahil)

yillik %5 arttigi gértlmektedir. Ayni dénemde Uretim yillik %6
artis kaydetmistir. Maliyetlerdeki artisin kaynadi olarak ilk

Yilbasina Sl madde ve malzeme giderlerindeki artis 6ne gikmaktadir. Maliyet
performans % LAYIIK 3 AYIK Gore Ll artisi gorece sinirli kglarak karlihgi des§teklen§i§ olup brit kérybir
L 18,62 10,86 52,25 125,95 onceki yilin ayni dbnemine godre %408 artmistir. Faaliyet

giderlerindeki sinirli artis net faaliyet karina (NFK) olumlu

usb 5,49 -3,10 14,79 84,22 yansimis olup NFK vyillik %464 artis kaydetmistir. Esas

faaliyetlerden gelir/gider dengesi, ticari alacak ve borglardan

Hisse Perf (XU100'e gbre) 8,84 -0,90 48,97 71,34 kaynakh kur farki gelirleri ve sigorta hasar tazminat gelirleri

kalemlerindeki azalisin etkisi ile 3,1mn TL'ye geriledi. Esas

faaliyet kari (EFK) gegen yilin ayni dénemine gore %379'luk artig

arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati ile 6,99mIr TL'ye ylkseldi. Finansal gelir/gider dengesi -44,5mn

TL'den 55,7mn TL'ye vylkselerek pozitif konuma gegmistir.

EREGL 5,53 1,34 3,48 1,28 Karlihk oranlarini  detayli inceledigimizde gliglii gériinimun

R devam ettigi gérmekteyiz. EFK marji 3C20 dénemine goére 20,4
Sektér 5,53 1,38 3,50 1,19

puan artarak %38,3’e, FAVOK marji 20,5 puan artarak %40,6
XU100 7,64 1,18 6,01 0,08 ylkseldi. Halihazirda gugli olan nakit pozisyonunda iyilesme
kaydedilmistir. Sirketin net borg pozisyonu kisa vadeli banka
kredilerindeki artistan dolayr 948,4mn TL'den 1,84mlir TL'ye
yukselmistir. Likidite oranlari makul seviyelerin {zerinde
seyretmektedir. Operasyonel para birimi ABD Dolari olan sirketin
yabanci para cinsinden net yukimlaliklerinin dnemli kismini TL

Ozet Gelir

Tablosu (mn

Net Satiglar 18.263 14.333 27% 18.263 8.153  124% kalemler olusturmaktadir. TL cinsi net yikumlulikler en fazla kur
riskine maruz kalan kismi olustururken, TL'nin USD karsisinda
MM 11.02 . 23% 11.02 .72 4% o o e & A
s 029 8.950 3% 029 6.728 64% %10 dedger kaybetmesinin vergi o©ncesi kari 297,2mn TL
Briit satig kari 7.234  5.383 34% 7.234 1.425  408% artiracagl hesaplanmistir. EUR cinsinden 492,2mn TL net varlik
Faaliyet pozisyonu hedge edilmistir. Agiklanan son bilanco rakamlarina
Elderlerll 251 246 2% 251 187 35% gére sirketin F/K orani 5,53 ve PD/DD 1,34 seviyelerindedir.
Ransa Demir Celik Endeksi'nin F/K orani 5,53 ve PD/DD 1,38 olarak
. . _ 0 . 7 I
S;;g/ggﬁ;et 26 s e e 45 Bl hesaplanmistir. Sirket carpan analizine gore sektér ortalamasina
Kari 6.986 5.147 36% 6.986 1.459 379% paralgl fiyatlanmaktafilr. ) Fin_ansal ) raporla_lrln bljltl','ln.ljlne
. baktigimizda, satis gelirlerindeki artis ile maliyet ve faaliyet
FAVOK 7.418  5.617 32% 7.418 1.638  353% giderlerinin ~ simirh kalmasi  net kérin temel nedenini
Ana Ortaklik olusturmaktadir. Ancak satis ve Uretim miktarindaki yillik artis
Net Kar 5.003 3.183 57% 5.003 582 760%

sinirh  kalmistir.  Ayrica surdirtlen faaliyetler vergi gideri
kaleminde donem vergi giderindeki artis karliligi baskilayan bir

Fark Fark unsur olmustur. Kar marjlarinda sureklilik arz eden guglu
Oranlar (%) 2C21 1C¢21 (Puan) 2C21  2C20 (Puan) gérinim dikkat cekmektedir. 3C21 finansallarini sinir pozitif
Briit kar Marji 39,6% 37,6% 2,1 396% 17,5% 22,1 Rlaeie e nidmene
EFK Mariji 38,3% 35,9% 2,3 383% 17,9% 20,4
FAVOK Marji 40,6% 39,2% 1,4 40,6% 20,1% 20,5
Net Kér Marji 27,4% 22,2% 52 27,4% 7,1% 20,3

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

EREGL 20,00 19,67 18,29 17,70 20,12 “ 20,56 “ 20,86

Ana trendi ylkselen olan, orta vadede yatay kanal etkisinin slirdigl hissede gGstergeler kisa vadede asiri
alim seviyelerinde seyretmektedir. Kisa vadede 5 glinlik AO (19,67) altinda kapanis gortlmesi durumunda
22 gunlik AQO'ya (18,29) geri gekilme gdrilebilir. Sonraki d6nemli destek olarak orta vadeli yatay kanal alt
bandi (17,70) izlenebilir. Yukar yonll hareketlerde ise 20,12-20,56 direncleri takip edilebilir. Bu direnglerin
gecilmesi ile tarihi zirve seviyesi (20,86) gindeme gelebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
EREGL 19,67 18,29 17,74 17,87 72,56 112,54 - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15
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Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34
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Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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