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3C21 FINANSAL ANALiz

Sektor Demir Celik Sirketin  3C21 donemi net karn 396mn TL seviyesinde
gercekleserek vyillk bazda %659, ceyreklik bazda %46

Fiyat (Son Kapanis) 13,39 artmistir. Sirketin 3C21 net satis geliri yillik %143, ceyreklik
y %17 artisla 10,5mir TL seviyesine yukselmistir. 2021/09

Son 1 Yil En Yuksek 14,42 satislari_miktar bazinda incelendiginde yassi mamul satisi
Son 1 Yil En Disiik 6,44 %18 artisla 3.336 bin ton olurken uzun mamul satisinin %29
azalarak 551 bin tona geriledigi gortlmektedir. Toplam nihai

Piyasa Degeri mn TL 38.831 satis miktari ise %8 artisla 3.887 bin ton olmustur. 3C21
déneminde 1.438 bin ton ham celik lretimi gerceklestiren
Fiili Dolagim % =00 sirketin 2021/09 {iretimi miktar bazinda %13 artarak toplam
4.249 bin ton olmustur. Yilin ilk dokuz ayinda nihai mamul

Yilbasina Son dretimi  yilhk %9 artisla 3.978 bin ton olmustur.

Performans % LAylk 3 Avlik Gore L il Maliyetlerdeki artisin hem yillik (%76) hem de ceyreklik
olarak hasilatin altinda kalmasiyla brit kéar yillik bazda %475

T Hest) S5 48,18 95,58 artmistir. Faaliyet giderlerindeki artis yillik %25’lik sinirh
usD 3,46 0,63 11,72 59,46 artis kaydetmis olup onceki ceyrede kiyasla degismemistir.
Maliyet ve giderlerin sinirli kalmasi dolayisiyla sirketin 3C21

Hisse Perf (XU100'e gore) 6,74 2,92 44,99 48,31 net faalivet kar vyillik %527 artarak 4,08mir TL olmustur.

Sirketin 3C21 donemi esas faaliyet karn (EFK) yilhik %511,

) ceyreklik %28 artisla 4,07mir TL, FAVOK vyillik %406,

ceyreklik %24 artisla 4,31mlr TL olarak gergeklesmistir.
Sirketin halihazirda giligli olan operasyonel performansindaki

ISDMR s otk - ks artis karlihk oranlarina yansimistir. Net kar marji 3CG21
XMANA 5,89 1,42 3,85 1,16 déneminde &6nceki yila gére 19,5 puan artarak %28.,6
olmustur. EFK ve FAVOK marjlari da yilik bazda sirasiyla

XU100 7,64 1,18 6,01 0,98 23,3 ve 21,3 puan artisla %28,7 ve %41,1 olmustur. Briit
kar marji yillik 22,9 puan artarak %39,7'ye yukselmistir.

Ozet Gelir Ozsermaye karlihgi dikkate deder bir oranda artarak
Tablosu (mn %?28,6'ya ylkselmistir. S6z konusu dénemdeki nakit ve nakit
; ; benzerlerinin Onceki ceyrede gobre 908,6mn TL artisla

Net Satiglar 10.500  8.945 17% 10.500 4.325  143% 3,75mlIr TL oldugu gorilmektedir; likidite oranlari makul

seviyelerin Uzerindedir. Fonksiyonel para birimi ABD dolari

SMM 6.332 5.604 13% 6.332 3.600 76% ; - . s
olan sirketin yabanci para pozisyonu g¢ogunlukla TL
Briit satis kari 4.169  3.341 25%  4.169 725  475% cinsindendir. Kur riskine maruz kalan sirketin hesaplamasina
Faaliyet , , gére TL'nin USD karsisinda %10 deder kaybetmesi
(F;i'r“’ae:szrl' =5 =9 R = e ) durumunda vergi &ncesi kar (izerinde 515,9mn TL azaltici
Gelir/Gider 82 67 23% 82 86 -4%, etki beklenmektedir. TL'nin 30 Haziran — 30 Eylil doneminde
Esas Faaliyet USD karsisinda %2,28 ile sinirli disls kaydetmis olmasindan
Kari 4.065  3.166 28%  4.065 666  511% dolayisiyla séz konusu etki 3C21 déneminde biyik dlctude
FAVOK 4312 3.486 24%  4.312 853  406% yansimamistir. Ancak"3'0 Eylll'den b!.l.yana USDTRY kL'J.rund.a
Ana Ortaklik 26.10.2021 (TCMB Déviz Alis Kuru) itibariyla %6,52 yukselis
Net Kar 3.005  2.060 46% _ 3.005 396 659% olmustur. Zira sirketin kisa vadeli borglari 937,6mn TL'den
(2G21) 2,33mlr TL seviyesine ylkselmis olup bu tutarin
Fark Fark 2,31mlr TLlik kismi USD ve EUR cinsindendir. Genel
Oranlar (% 2C21 1C21  (Puan 2C21  2C20 (Puan dederlendirme itibariyla  sirketin  gligli  operasyonel
. performansi devam etmektedir. 2G21 bilango déneminin
Briit kar Marji HEe 202 E R R I ardindan model portfdylimiize dahil etti§imiz Isdemir’i
EFK Marj) 38,7%  35,4% 3,3 38,7% 15,4% 5 bedenmekteyiz. Carpan analizi sirketin sektor grtalamasma
kiyasla bir miktar iskontolu islem gérdigini isaret
FAVOK Marji 41,1% 39,0% 2,1 41,1% 19,7% 21,3 etmektedir.
Net Kar Mariji 28,6% 23,0% 56 28,6%  9,2% 19,5

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

ISDMR 13,39 13,00 12,60 12,08-12,02 14,42 H H

Kisa vadeli ylkselen kanal icerisinde seyreden hissede yukari ydnli hareketin devami halinde 19 Nisan
2021 tarihinde gorilen 14,42 zirve seviyesi hedeflenebilir. Asagi yonltu hareketlerin gorilebilmesi igin 13,00
ve 12,60 yatay destekleri takip edilebilir. Dislisiin devaminda 50, 100 ve 200 glnlik agirlikh ortalamalarin
sikisti§i 12,08-12,02 araliginin asiimasi asagi yonli hareketleri hizlandirabilir. indikatérler herhangi bir
yonde net sinyal tGretmemektedir. MACD ve momentum gdstergeleri ylkselisin devam edebilecegini isaret
etmekle birlikte RSI ve Stochastic (Slow) gdstergeleri kisa vadede 1sinma sinyali vermektedir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
ISDMR 13,17 12,33 12,08 12,10 74,32 112,81 - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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