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ALGYO

3C21 FINANSAL ANALiz

Sektor GYO Sirketin 3G21 donemine iliskin net kari 6nceki yilin ayni
dénemine gore %27 azalirken, ceyreklik bazda %45’lik
Fiyat (Son Kapanis) gz artis ile 81,9mn TL oldu. Satislarin tamami kira
Son 1 Yil En Yiiksek 31,28 gelirlerinden kaynaklanirken, net satiglar yillik %417 ve
bir 6nceki geyreklik doneme goére %670’lik gligli artis ile
Son 1 Yil En Dsiik 15,85 61,9mn TL'ye vyikselmistir. Satlan malin maliyeti
i . kaleminde ise sinir disis oldugu go6zlenmistir. Bu
Piyasa Degert mn TL 1455 durumun etkisi ile briit satis kar yilik bazda 11,5mn
Fiili Dolagim % 48,72 TL'den 61,5mn TL'ye ylkselmistir. Esas faaliyetlerden
diger gelirler/giderler dengesi kambiyo kari kalemindeki
Yilbasina Son distsun etkisi ile yillik bazda 100,8mn TL'den 21,6mn
Performans % 1 Aylik 3 Aylik Gore 1vil TL'ye geriledi. Bu durumun neticesinde esas faaliyet kari
3C20 dénemine gbre %26 oraninda azalarak 82mn TL'ye
LS i e =S 2] gerilemistir. FAVOK vyillik bazda %474 oraninda artis
usD -5,93 0,87 -31,68 3,76 gostererek  60,4mn TL oldu. Finansal gelir/gider
dengesindeki stabil goérinimden kaynakli esas faaliyet
Hisse Perf (XU100'e gdre) -3,40 2,87 -11,75 1,66 kér dogrudan dénem net kdrina yansimistir. Nakit ve
nakit benzerleri USD cinsi vadeli déviz mevduatlarindaki
) artistan kaynakh olarak bir 6nceki ceyrede gore 67,1mn
TL'den 89,3mn Tl'ye vyikselmistir.  Bilanconun
ALGYO 4,10 0,72 9,28 8,64 yukimlaltuk tarafini inceledigimizde dikkate deger gelisme
olarak iliskili olmayan taraflara ticari borglardaki artis
XGMYO 14,32 1,38 19,44 5,21 gbérmekteyiz. Bu gelismeden 6tiri  kisa  vadeli
XU100 8,01 1,18 6,22 0,98 borg/toplam borg orani 6 puanlik artis ile %77'ye
ylukselmistir. Sirketin yabanci para net varlik pozisyonu
Ozet Gelir USD cinsi varliklarindaki sinirl artisin etkisi ile 814,5mn
Tablosu (mn % TL'den 846mn TL yilkseldi. Aciklanan son bilanco
TL 3¢21 2C21  Ded. 3C21 3C20 % Deg. rakamlarina gore sirketin F/K orani 4,10 ve PD/DD orani
Net Satislar 62 8 669% 62 12 417% 0,72 seviyelerindedir. BIST Gayrimenkul Yatirm
Ortakliklari Endeksi'nin F/K orani 14,32 ve PD/DD orani
i Y O O g U 1,38 seviyelerinde bulunmaktadir. Sirket carpan analizine
Briit satis kari 62 8 702% 62 12 435% gore sektor ortalamasina kiyasla iskontolu
Faaliyet fiyatlanmaktadir. 3C21 ddénemi finansallarini_bdtiiniyle
gfaer:';rl' ! 1 6% ! 1 12% ele aldiimizda, kira gelirlerindeki artisa karsin esas
Gelir/Gider -0 0 ad. -0 -0 o faaliyetlerden dider gelirlerdeki kambiyo karinin diismesi
Esas Faaliyet karlilidi baskilayan temel unsur olarak éne cgikmaktadir.
= e 57 asn o2 Lk 2 3¢21 dénemi finansallarini olumlu olarak
FAVOK 60 7 811% 60 11 474% degerlendirmekteyiz.
Ana Ortakhk
Net Kar 82 56 45% 82 111 -27%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

ALGYO 22,60 22,62 21,92 21,66 23,12 H 24,35 H 26,94

Kisa vadeli ylkselen kanal etkisinin strdigl hissede, takip ettigimiz agirlikli ortalamalarin Gzerinde
fiyatlanmaktadir. Geri gcekilmelerde ilk etapta kisa vadeli yénde takip ettigimiz 5 glinlik AO 22,62 (turuncu)
izlenebilir. Sonraki 6nemli destekler olarak yatay trend destedi (21,92) ve kisa vadeli ylkselen kanal
destegi (21,66) takip edilebilir. Bu desteklerin asagi yonli gegilmesi durumunda teknik gériinimin negatife
donebilecedini distinmekteyiz. Yukar yonli hareketlerde ise kisa vadeli ylkselen kanal direnci (23,12)
izlenebilir. Teknik agidan bu direncin gegilmesiyle alimlar artabilir, gegmiste direng konumunda test edilen
24,35-26,94 seviyeleri hedefe girebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
ALGYO 22,62 22,16 21,64 21,91 62,65 102,71 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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