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LOGO 3G21 FINANSAL ANALiz

Sektor Bilisim Sirketin 3GC21 donemine iliskin net kari 6nceki yilin ayni
dénemine gbre %55 artarak, 46,7mn TL piyasa

Fiyat (Son Kapanis) A beklentisinin bir miktar Uzerinde 48,54mn TL olarak
Son 1 Yil En Yiiksek 48,38 gergeklesti. Net kar bir onceki geyrege gore ise net
satislardaki azalisa bagl olarak; esas faaliyetlerden diger

Son 1 Yil En Diisiik 22,52 geliflerdeki %111 artisa karsin, %25,4 azalis
i . gostermigstir. Sirketin net satislari da piyasa beklentisi
Piyasa Degert mn TL 4360 olan 167mn TL'nin hafif Uzerinde 169mn TL olarak
Fiili Dolasim % 66,25 gercekleserek yillik bazda kérlilhktaki artisin ana nedenini
olusturmustur. Net satislar yillik %41 artis goésterirken,

Yilbasina Son bir 6nceki geyrede gore %5 gerilemistir. Karliliktaki yillik

Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1 Yil artisa karsin ceyreklik geri ¢ekilmenin ana nedeni
SMM/Ciro oraninda dalgalanma olarak 6ne cikmaktadir.

LS USRSt e sk SMM/Ciro orani 3G20’de %?21,97’den 2G21'de %19,19'a
uUsD -5,11 2,13 7,22 38,19 gerilerken 3C21'de %20,37'ye yukselmistir. Dolayisiyla
brit satis kar, vyillik %44 artarken, c¢eyreklik %6

Hisse Perf (XU100'e gére) -2,56 4,15 38,49 35,40 gerilemistir.  Faaliyet giderlerinde Ar-Ge giderleri

onciuligunde yasanan sirasiyla yillik ve geyreklik %27 ve
%4’luk artiglar sonucunda net faaliyet karinda yillik %87

oraninda artis gerceklesmistir. Net satis gelirlerinin
LOGO 21,81 6,68 16,54 6,09 %67’si yurtici %33'U ise Romanya operasyonlarindan
kaynaklanmaktadir. Tekrarlayan gelirlerin tim
XBLSM 30,73 4,45 14,70 0,79 kategorilerinde  biylime  kaydedilirken tekrarlayan
XU100 8,01 1,18 6,22 0,98 gglirlerin faturalanan gelirLerdeki payl %63’e ulasmistir.
Karhlik oranlarini inceledigimizde, bir 6nceki yila goére
Ozet Gelir yukselis gé?.zlf'anirken I;)ir ij'ncelfi geyreklil§ déngme gore
Tablosu (mn gerileme godrilmektedir. Sirketin net nakit pozisyonunda
. . da ceyreklik bazda gerileme gb6zlenirken yillik bazda
Net Satislar 169 178 5 169 120 41 yaklasik 65mn TLlik artis gergeklesmistir. Sirketin likidite
oranlari makul seviyelerde seyretmektedir. Sirketin YP
Sl = 5 e o 28 = net finansal durum pozisyonunda da benzer durum séz
Briit satis kari 135 144 -6 135 94 44 konusudur. Ceyreklik bazda azalis yasanirken yillik bazda
Faaliyet ylikselis  gergeklesmistir.  Agiklanan  son  bilango
gfaer:';rl' 86 83 4 86 68 27 rakamlarina gére sirketin F/K orani 21,81 ve PD/DD orani
Gelir/Gider 6 8 -21 6 8 -30 6,68 seviyelerindedir. Bilisim sektérinin F/K orani 30,73
Esas Faaliyet ve PD/DD orani 4,45 seviyelerinde bulunmaktadir.
Kari 49 61 -19 49 25 99 Carpan analizine gbre sektdr ortalamasinin  altinda
FAVOK 67 80 -16 67 42 60 fiyatlanmaktadir. 3C21 dénemi finansallarini bitdnlyle
Ana Ortaklik ele  aldigimizda, satilan  mallarin  maliyetindeki
Net Kar 49 65  -25 49 31 55

dalgalanmaya badli olarak ceyreklik bazda karliliktaki
gerilemeye karsin yillik bazda artis gézlemekteyiz. Piyasa
Fark Fark beklentisine paralel 3C21 finansallarini sinirh pozitif

Oranlar (% 3C21 2C21 Puan 3C21 3C20 Puan olarak deéerlendirmekteyiz.
Brit kar Mariji 79,6 80,8 -1,18 79,6 78,0 1,60
EFK Mariji 29,3 34,4 -5,09 29,3 20,7 8,53
FAVOK Mariji 39,9 45,1 -5,17 39,9 35,1 4,85
Net Kar Marji 28,7 36,6 -7,89 28,7 26,1 2,60

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiZz
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
LOGO 43,60 43,00 41,84 40,82 44,26 45,02 48,38

Kisa vadeli yikselen kanal igerisinde fiyatlanan hissede, hacim indikatéri genele gére dislik seyretmektedir.
Hissenin teknik gorinimint inceledigimizde, kisa vadeli destek olarak yatay kanal Gst bandi (43,00) takip
edilebilir. Sonraki 6nemli seviyeler olarak kisa vadeli ylkselen kanal destegi (41,84) ve yatay kanal destegi
(40,82) izlenebilir. Teknik agidan 43,00-41,84 desteklerinin korunmasi ile kisa vadede pozitif gériinim devam
edebilecedini duslinmekteyiz. Bu durumda kisa vadeli yikselen kanal direnci (44,26) ve gegmiste direng
konumunda test edilen 45,02 seviyesi hedeflenebilir. Sonraki énemli direng olarak tarihi zirve seviyesi (48,38)

takip edilebilir.
INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
LOGO 42,77 41,43 41,25 38,94 67,02 107,28 +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
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Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kegeci sok. Ozcanerlsmerkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Uzmani Miidiir Yardimcisi
02123953227
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Arastirma Uzmani
02123953213
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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