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CANTE 3C21 FINANSAL ANALiZ

Sektor Elektrik Uretim Sirket 3C21 déneminde 54,7mn TL net kér acikladi. Onceki yilin
ayni doneminde ise 100,6mn TL diizeyinde zarar gergeklesmisti.

Fiyat (Son Kapanis) 14,55 Cari dénemde hasilat yillk bazda %117 oraninda artarak
) 325,6mn TL olurken maliyet %108’lik artis ile 238,7mn TL'ye

Son 1 YIl En Yiiksek 1511 yiikseldi. Hasilattaki artisin temel kaynagini TEIAS, EPIAS, EUAS
. ve ikili anlagsmalarin elektrik satis geliri olusturmustur. Can-2

Son 1 Yil En Dustik 4,25 Termik Santrali, yerli kémur santrallerinden elektrik tedarikine
Piyasa Degeri mn TL 4.656 yonelik EUAS ile yapmis oldugu dizenleme kapsaminda
ongorilen fiyatlar ile elektrik satisi yapmakta olup fiyatlar

Fiili Dolagim % 23,23 USD’ye endekslidir. Sirketin aktardigi bilgilere goére 2021/09

déneminde garantili alim fiyatlari enflasyon ve kur etkisiyle yillik
%?25,6 artarak ortalama 427,65 TL/MWh olarak gergeklesmistir.

e e Kovid-19 pandemisi sirketin Gretim siirecinde bir sikintiya neden
performans oo LAvK 3 YK Sore L olmamistir. Buna karsin elektrik fiyatlarindaki pandemi kaynakh
i 14,57 35,98 a.d. o artig, satig fiyatlarina yansimig olup bu durumun devam etmesi

s6z konusudur. Elektrik satis maliyetlerini detayl olarak
usbD 3,48 20,72 a.d. a.d. inceledigimizde kémur kullanim maliyeti ve enerji dengesizlik
tutarindaki artisin maliyetlerin tamamina yakinini olusturdugunu
Hisse Perf (XU100'e gbre) 6,26 23,11 a.d. a.d. goriyoruz. 3C21 doéneminde basarili operasyonel performans
sergilenmesi ile brut satis kari yilllk %147 oraninda artarak
86,9mn TL oldu. Esas faaliyetlerden diger gelir/gider dengesi
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati 3C20 déneminde 12mn TL net gelir saglarken “6nceki dénem
gider ve zararlan” kaleminin etkisiyle 3C21 déneminde 33,1mn
CANTE 26,66 5,04 18,69 5,88 TL'lik net gidere dénismistir. Bu durumun sonucunda esas
S 21,09 2,12 10,07 2,22 faaliyet kari baskilanarak %29 ile hasilata gére sinirli bir artis

kaydetmistir. FAVOK yillik bazda %132 artarak 103,2mn TL
XU100 8,01 1,18 6,22 0,98 oldu. Finansman net gideri kambiyo karindaki artis ve kambiyo
zararindaki sert dislsin etkisiyle yilik bazda 102,1mn TL'den
21,7mn TL'ye gerilemistir. 3GC20 doéneminde 27,4mn TLlik
ertelenmis vergi geliri donem net karinin belirgin bir kismini
olusturmustur. Karlilik marjlarini_yillik bazda inceledigimizde;
EFK marjinin esas faaliyetlerden dider net giderin olusmasindan
Net Satislar 326 263 24% 326 150  117% kaynakh olarak 10,42 puan azalarak %15,1'e geriledidini
gérmekteyiz. Buna karsin cari ddnemde finansal net giderin

Ozet Gelir

Tablosu (mn

SMM 239 190 26% 239 11> 108% azalisi ve vergi geliri elde edilmesi ile net kar mariji -%67,2'den
Brut satis kari 87 73 19% 87 35 147% %16,8'e yikseldi. Sirket'in bilango kalemlerini 2C21 dénemine
Faaliyet gore kiyasladigimizda nakit ve nakit benzerlerinin vadeli
gir‘]jaer:'searli 5 9  -48% 5 9 -47% mevduattaki artistan dolayr 11,1mn TL'den 38,4mn TL'ye

= ylkseldigini goriyoruz. Béylece nakit oranin bir miktar yukselis
S:;Z/ggﬁ;et ~22 ~70 a.d. "2 -102 a.d. kaydetmesine karsin likidite oranlari makul seviyelerin altinda
Kari 49 64 -24% 49 38 29% kalmaya devam etmektedir. YUkimldllk tarafinda; ‘uzun vadeli

B borglanmalarin kisa vadeli kisimlari’ kaleminde kayda deger bir
FAVOK 103 82 27% 103 45 131% artis kaydedilmis ve kisa vadeli borg/toplam bor¢ orani 7 puan
Ana Ortaklik artarak %37'ye yiikselmistir. Sirket'in doviz yikimliliikleri EUR
Net Kar 55 -16 a.d. 55 -101 a.d.

bazinda disls kaydetmesine karsin TRY bazinda artmistir.
Bdylece yabanci para net varlik pozisyonu -1,16mlir TL'den -

Fark Fark 1,34mir TlL'ye yikseldi. Finansal raporlarin  bitiinliine
Oranlar (%) 2C21 1C21  (Puan) 2C21  2C20 (Puan) baktiimizda satis gelirlerindeki artis ve finansal net giderlerdeki
disltsin yani sira yuksek vergi geliri elde edilmesi ile dénem net

U a i 9 9 - 9 9 A . I . vy . I . T .
EHRE L 17 MR Ayta S Sl SRS EEE sk karinda qicli_artis  kaydedildidini _gérmekteyiz.  Giicli
EFK Marii 15,1%  24,5% 9,4 151% 25,5% -10,4 performansa karsin likidite oranlarinin makul seviyelerin altinda

seyretmesi dikkat cekmektedir. Genel olarak Sirket'in 3C21
FAVOK Mariji 31,7% 31,0% 0,7 31,7% 29,8% 1,9 dénemi finansallarini sinirh olumlu olarak dederlendiriyoruz.
Net Kér Mariji 16,8% -6,2% a.d. 16,8% -67,2% a.d.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




/9& PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

CAN2 TERMIK A.S. 26.10.2021

TEKNIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

CANTE 14,55 14,35 13,23 12,27 14,71 H 15,11 H

15.06.21 tarihinden baslayan yukselen trend desteginin (14.71) altinda seyreden hissede, filtre kurali
geredi 14.71 seviyesinin altina yerlesmesi ile teknik gorinim negatife donebilir. Teknik agidan gegmiste
yatay kanal Ust bandi konumunda test edilen 14,35 seviyesini asadi yonli gecilmesi durumunda satislarin
artabilecedini, 13,23 ara destek olmak Uzere orta vadeli yatay kanal destedine (12,27) geri cekilme
gérilebilecedini disinmekteyiz. Indikatér bazinda inceldigimizde, kisa ve orta vadeli gdstergeler asadi
yonli hareketleri desteklerken, hacim indikatéri genele gére disik seyretmektedir. Teknik bakimdan
yukari yonli hareketlerin gorilebilmesi igin ilk etapta 14,71 direncinin gegilmesi gerekmektedir. Sonraki
onemli direng olarak tarihi zirve seviyesi (15.11) takip edilebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Ginliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
CANTE 14,55 14,40 13,80 60,90 101,30 - -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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