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3C21 FINANSAL ANALiz

Sektor Dayanikli Tiketim Sirketin  3G21 do6nemine iliskin net kar o6nceki yihin ayni
dénemine gore %36 azalarak 651,4mn TL oldu. Piyasa beklentisi

Fiyat (Son Kapanis) 33,58 ise cari dénem net karinin 711,1mn TL olarak gergeklesmesi
yonundeydi. Net satislar yilllk %52 ve bir 6nceki geyreklik

Son 1 Yil En Yiksek 35,48 déneme gére %25'lik artis ile 18,15mir TL'ye yiikselmistir. Net
- satis gelirlerini 3G20 ddnemine gb6re bdlim bazinda ele

Son 1 Yil En Dustik 23,40 aldiimizda, artisin tamamina yakininin beyaz esya grubunda
Piyasa Degeri mn TL 22.691 oldugu goérilmektedir. 2021/09 déneminde 15,30mlr TL karsilidi
ihracat yapan gsirket ayni dénemde 10,63mlr TL ithalat

Fiili Dolasim % 25,01 gerceklestirmis olup net ihracatg konumundadir. S6z konusu

dénemde ihracatin toplam satis gelirlerine orani %67 olmustur.
Sadece 3C21 dénemine bakildiginda ihracat oraninin %70 ile

e O 1 Aylik 3 Aylik YllbaGstI;Z 153':' 2021'in genel performansini astigi gorilmektedir. Hasilati cografi
gruplar nezdinde inceledigimizde ise ilk sirada Avrupa yer alirken
TL 6,60 1,53 5,25 0,62 onu Asya-Pasifik ve Tirkiye takip etmektedir. Satilan malin
maliyeti yillk %67 artisla 13mir TL olmustur. SMM'nin oransal
usD -2,29% -5,95%  -6,72% 6,04% bazda net satiglarin lzerinde artmasi sonucunda brit satis kari
%?24'lik sinirl bir artisla 5,13mlIr TL oldu. Faaliyet giderleri
Hisse Perf (XU100'e gbre) -0,01% -6,27%  17,74% 1,98% pazarlama giderleri o6nculiginde yillik %40 artarak 3,83mir
TL'ye yukseldi. Esas faaliyetlerden diger gelir/gider dengesi ticari
islemlere iliskin kur farki gelirlerindeki sert disisin etkisi ile
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis yillik bazda 470,8mn TL'den -34,8mn TL'ye gerilemistir. Faaliyet
giderlerindeki artisin _yani sira esas faaliyetlerden diger
ARCLK 6,60 1,53 5,25 0,62 gelirlerindeki azals nedeniyle esas faaliyet kdr 3C20 dénemine
Dayanikli Tiiketim 6,10 1,61 4,76 0,64 gére %33 oraninda azalarak 1,27mlr TL'ye gerilemistir. Karlhk
oranlarini_inceledigimizde, bir Onceki yila goére belirgin disis
XU100 7,93 1,17 6,17 0,98 gorulmektedir. Esas faaliyet kar marji yillik 8,73 puan azalarak

%7,0'ye ve net kar marji 4,97 puan duserek %3,6'ya
gerilemistir. Karlilik oranlari bir 6nceki geyreklik déneme gore
kiyasladigimizda simirli disis goértlmektedir. Nakit ve nakit
benzerleri vadeli mevduatlardaki azalmanin etkisi ile 10,74mlr
TL'den 8,34mlir TL'ye gerilemistir. Bu durum neticesinde nakit

Ozet Gelir

Tablosu (mn

Net Satislar 18.148 14.534 25 18.148  11.938 52 oran ceyreklik bazda 0,08 puan azalarak 0,27'ye gerilese de
SMM 13.022  10.141 28 13.022 7.811 67 likidite oranlari makul seviyelerde seyretmektedir. Sirketin YP
’ ’ ’ ’ net finansal durum pozisyonu 6zellikle EUR cinsi doéviz
Briit satis kari 5.125 4.393 17 5.125 4.127 24 yUukUmlaligunin azalmasi ile -3,68mlir TL'den -2,03mlir TL'ye
Faaliyet gerilemistir. Ayrica doviz yukumluligindeki bu azalisin etkisiyle
gir‘]jaer:'szrli 3.826  3.345 14 3.826 2.724 40 YP net varlik pozisyonu 45,1mn TL'den 456,4mn TL'ye
i ylkselmistir. Agiklanan son bilango rakamlarina gore sirketin F/K
(E;e"r/G'd?r s ey e e P e orani 6,60 ve PD/DD orani 1,53 seviyelerindedir. Dayanikli
sas Faaliyet . . o
Kari 1.265 1.067 19 1.265 1.874 .32 tiketim sektérinin F/K orani 6,05 ve PD/DD orani 1,59
) seviyelerinde bulunmaktadir. Sirket carpan analizine gére sektor
iAV%Kt ik 1.761  1.429 23 1.761 1.722 2 ortalamasinin _hafif Gzerinde fiyatlanmaktadir. 3G21 dénemi
na Ortakili

finansallarini _butlintyle ele aldigimizda, maliyetlerin oransal

e 23 il = 220 LL22 s olarak satislarin _Gzerinde gerceklesmesi karlihdi baskilayan

temel unsur olarak 6éne gikmaktadir. Faaliyet giderlerindeki artis

Fark Fark ve ticari islemlere iliskin kur farki gelirlerindeki diistis karhhdi

Oranlar (%) 3C21 2C21 (Puan) 3¢21 3C20 (Puan) baskilayan dider unsurlar olarak gézlemlenmektedir. Sirket net

o . ihracatgl pozisyonundaki glgli konumunu korumaktadir. 3G21

EHRE L 17 MR Az HE SLEl E 2 O finansallarini sinirli negatif olarak dederlendirmekteyiz.

EFK Marji 7,0 7,3 -0,37 7,0 15,7 -8,73
FAVOK Mariji 9,7 9,8 -0,13 9,7 14,4  -4,72
Net Kar Mariji 3,6 3,7 -0,06 3,6 8,6 -4,97

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

ARCLK 33,58 32,76 32,28 31,52 33,62 H 34,38 H 35,48 H

Kisa ve orta vadeli ortalamalarin tzerinde fiyatlanan, teknik gdstergelerin pozitif konumda bulundugu hissede,
simetrik lGggen formasyonunun direng bélgesine (33,62) yakin seyretmektedir. Teknik acidan 33,62 direncinin
hacim destekli gecgilmesi ve lzerinde kalici olunmasi ile yukari yonla hareketlerin devam edebilecedini, 34,38
ara direng olmak (zere tarihi zirve seviyesinin (35,48) glindeme gelebilecegini dislinmekteyiz. Olasi asadi
yonllu hareketlerde kisa vadeli yonde takip ettigimiz 22 glinlik AO (32,76) destedi izlenebilir. Sonraki énemli
seviyeler olarak simetrik liggen formasyonunun destedi (32,28) ve orta vadeli yatay kanal alt bandi (31,52)

izlenebilir.
INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
ARCLK 32,33 32,76 32,45 32,28 61,30 103,61 +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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