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TAVHL 3G21 FINANSAL ANALiz

Sektdr Havalimani isletmeciligi Sirket'in 3G21 donemi net kar 632,3mn TL ile 368,8mn

TL'lik piyasa beklentisinin oldukga Uzerinde gergeklegmistir.

Fiyat (Son Kapanis) 25,16 Onceki yilin ayni déneminde pandemi etkisiyle 444,9mn TL

N zarar acgiklanmisti. Hasilat yillik bazda %175 artarak 1,96mir

Son 1 Yil En Yiksek 28,40 TL oldu. Haslilattaki bu artis havacilik ve yer hizmetleri geliri

Son 1 Yil En Diisiik 13,37 kalemleri 6nciliginde gergeklesmis olup dénem net karinin

3 temel nedenini olusturmaktadir. Kovid-19 asi belgesinin

Piyasa Degeri mn TL 9.140 Ulkeler arasinda onaylanmasi ile Temmuz, Adustos ve Eyliil

Filli Dolasim % 47,58 donemlpde qu_sIararaS| seyahatler normallesmeye bag!am_ls

olup sirket finansallarina olumlu yansimistir. Turizmin

hareketlendigi bu aylarda dis hat yolcu sayisindaki gugli

Yilbagina Son artis hasilatta etkili oldu. Cari donem hasilatindaki glglu

Performans % LAylk 3 Aylik Gore L Yil artisa karsin maliyet artisi %99 ile gérece sinirl kalarak
Y A . ” - . L o

T 4,75 6,79 18,12 63,70 karliigi destekledi. Sirket'in faaliyet giderlerinin %65

artmasina karsin oransal acidan hasilatin gerisinde kalmasi
usD -2,55 -2,43 -6,91 38,42 pozitiftir. Operasyonel performanstaki gigli artisi 2C21'e
gbre %697 ve 3C20°ye gbére %3.555 oraninda artarak
647,8mn TL'ye ulasan net faaliyet kéri teyit etmektedir. Net
faaliyet karinin yillik bazdaki oladandisi artisi pandemi temelli
) baz etkisinden kaynaklanmaktadir. Zira havacilik Kovid-
Carpanlar F/K____PD/DD__FD/FAVOK _FD/Satis 19’dan en cok etkilenen sektorlerden biri olmustu. Esas
faaliyet kari yillik %805 artarak 605mn TL; FAVOK ise
%482'lik artis ile 905,1mn TL oldu. Sirket'in net finansal
XU100 7,80 1,15 6,11 0,97 gideri net kur farki gelirindeki artigin etkisiyle yillik bazda -
277,6mn TlL'den -88,4mn TL'ye geriledi. Ozkaynak
yontemiyle dederlenen vyatinmlardan 3C20 dbéneminde
123,3mn TLlik zarar olusurken 3C21 ddéneminde 173mn TL

Hisse Perf (XU100'e gdre) -0,28 -0,83 19,85 36,26

TAVHL 107,21 0,84 15,44 4,31

Ozet Gelir dederinde kar acgiklanmistir; musterek anlasmalar ve istirak
Tablosu (mn paylarindaki bu artisin tamamina yakinini TAV Antalya

; : saglamaktadir. Karlilik marjlarini yillik bazda inceledigimizde
Net Satiglar 1.964 941 109%  1.964 715 175% net faaliyet kar marjinin 30,5 puan artarak %33’e

ylkseldigini gormekteyiz. Net kar marji ise -%62,3'ten

0, 0,

SMM 968 614 >8% 968 486 99% %32,2 seviyesine vylkseldi. Gelir tablosunun geneline
Briit satis kar 996 326 205% 996 228  336% baktigimizda; goérece dusik maliyet ve giderler ile
Faaliyet o . desteklenen gulgli performansin yani sira finansal net
g'r‘]jae:szrl' it HD A2 348 211 65% giderlerin azalmasini olumlu degerlendiriyoruz. Marjlardaki
Gelir/Gider -88 -249 a.d. -88 -278 a.d. glgll iyilesme, baz etkisini yansitmasina karsin operasyonel
Esas Faaliyet performans artisini teyit etmektedir. Operasyonel para birimi
Kari 605 52 1056% 605 67  805% EUR olan sirketin yabanci para net varlik pozisyonunun
FAVOK 905 262 245% 905 155  482% ggyreksel bazda 397,9mn TL'den 823,4mn_TL’ye yﬂkse_:.ldig”in'!
Ana Ortaklik gbriyoruz. Bu artis, YP net varlik pozisyonunun &6nemli
Net Kar 632 -332 a.d. 632 -445 a.d. kismini_olusturan USD ve dider YP birimlerinde meydana
gelmistir. Nakit ve nakit benzerleri ceyreksel bazda 2,26mir
Fark Fark TL'den 2,64mir TL'ye ylkselmis olup likidite oranlarinda
Oranlar (%) 2C21 1C21  (Puan) 2C21  2C20 (Puan) sinirh dislis goriilse de makul seviyelerde kalmaya devam
. ) etmistir. 3C21 dénemi finansallarinin _geneline baktigimizda
s et el St st dB Sle SRlEe LE hem operasyonel performans hem de finansal gelir/gider
EFK Marii 30,8%  5,6% 252 30,8% 9,4% 21,4 dengesinde iyilesmeyi pozitif yorumluyoruz. Ayrica yabanci
para net varlik pozisyonunun ©&nceki ceyrege gdre

FAVOK Marji 46,1% 27,9% 18,2 46,1% 21,8% 24,3 iyilesmesini olumlu dederlendiriyoruz.

Net K&r Marji 32,2% -35,3% ad. 32,2% -62,3% a.d.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

TAVHL 25,16 24,52 24,00 23,72 26,66 H 28,04 H 28,20

Kisa vadeli yatay kanal (24,52-26,66) etkisinin stirdiigu hisse, kisa vadeli agirlikli ortalamalarin yakininda
fiyatlanmaktadir. Teknik agidan kisa vadeli yatay kanal Ust bandinin (24,52) hacim destekli gecilmesi
durumunda yukari yonlli hareketler artabilir, gegmiste test edilen yatay direng bélgesi (28,04) glindeme
gelebilir. Geri gekilmelerde kisa vadeli yatay kanal destedi 24,52 izlenebilir. Sonraki 6nemli destekler olarak
200 glnlik AO (24,00) ve 05 Agustos 2021 tarihinden baslayan ylikselen trend destedi (23,72) takip
edilebilir. Ozetle; teknik acgidan 24,52-26,66 seviyeleri disindaki hareketlerin belirleyici olabilecedini
disiinmekteyiz.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
TAVHL 25,42 25,52 24,88 24,00 52,88 100,80 - -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylul Mah. Kegeci sok. OzcanerIsmerkezi No:17 K:1 Altieyldl/ Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34
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Arastirma Uzmani
02123953213
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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