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GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? Bu sabah Asya piyasalarinda saticili bir seyrin hakim
oldugunu goérmekteyiz. Hong Kong Hang Seng Endeksi %1 civarinda dlserken,
Japonya hisselerinde kayiplar %1‘i asti. Cin‘in sorunlu gayrimenkul sirketi

BIST-100 1.432 .80 +0.21 Evergrande’in Hong Kong’da iki haftalik aradan sonra yeniden isleme baglayan
L L hisse senetleri %10’dan fazla deder kaybetti. ABD’de karisik bir seansin ardindan

BIST-30 1.541 45 +0.38 endeks vadelileri dlslsle agilisi isaret etmekte. Bugun veri takviminde ABD’de
L L issizlik haklarindan yararlanma basvurulari, Philadelphia Fed Imalat Endeksi ve

BIST-BANKA Euro Boélgesi'nde tiketici gliveni 6ne cikiyor. Yurt iginde Tirkiye Cumhuriyet
1.248,46 +1,10 Merkez Bankasi'nin (TCMB) 14.00'te agiklayacagi Para Politikasi Kurulu (PPK)

BIST-SINAI karari TL cinsi varliklarin kisa vadeli seyri agisindan kritik 6nem tasimaktadir. Para
2.580,73 +0,62 politikasi cercevesinde cekirdek enflasyona odaklandigini agiklayan TCMB, 23 Eyliil

BIST-TUM toplantisinda 100 bp faiz indirimine giderek bir haftalik repo faizini %18 seviyesine
1.642,27 +0,18 cekmisti. Bir bucuk yil sonra ilk kez faiz indirimine gidilirken karar metninden siki

BIST Hacim-TUM(mn TL) 23.402 1669 durus taahhtdu veren ifadeler gikarildi. Buglnki karara iliskin piyasa beklentisi 50
! bp indirime gidilecedi yoniinde. TUIK'in son verilerine gére C grubu cekirdek

. enflasyon Eyllil'de yillik bazda %16,98 oldu. 50 bp indirime gidilmesi durumunda
VIOP30 Yakin Vade 1.545,75 0,31 politika faizi, Eylul enflasyonunun yaklasik 200 bp altinda ve C grubu cekirdek

USDTRY 9,2132 -0,95
EURTRY 10,7343 -0,80
EURUSD 1,1651 0,12
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THYAO 13,80 2.535,36
GARAN 9,11 1.798,43
GUBRF 57,55 1.150,70
TUPRS 131,90 766,98
ASELS 16,30 753,82

enflasyonun yaklasik 50 bp (izerinde olacak. Kararin beklentiye paralel gelmesi
halinde yurt ici piyasalarda hareketlerin gérece sinirli _ kalabilecedini
disiinmekteyiz. Faiz indiriminin beklentinin Gzerinde gerceklesmesi durumunda TL
cinsi varliklarda satis baskisi artabilir. indirim miktarinin daha sinirlhi kalmasi ya da
faizlerin sabit birakilmasi halinde ilk tepki TL cinsi varhklarda alislarin artmasi
yoniinde olabilir. Ayrica bugiin TCMB ve TUIK'in hazirladigi Ekim 2021 Tiketici
Gulven Endeksi agiklanacak. Mevsim etkisinden arindirimis endeks Eylul'de 78,2
puandan 79,7 puana yulkselmisti.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Kiiresel piyasalarda din Avrupa endeksleri %0-1,0
arasinda dedisen oranlarda artis gostererek pozitif gérinim ortaya koydu. Cac 40
endeksi %0,54 artarken Dax endeksi sinirli oranda artis kaydedebildi. EUR/USD
paritesi 1,165 seviyesinde yatay alicili gériinim sergilemesiyle beraber bu pozitif
kapanis yaptigi 6. is ginu oldu. ABD tarafinda ise Dow Jones endeksi %0,43’lik
artis kaydederken Nasdaq Bilesik endeksi hafta ortasini yatay saticili olarak
kapatti. ABD 10 yilhk tahvil getirisi 1,8 baz puanlk artis ile %1,66 seviyesine
yikseldi. Dolar endeksi (DXY) sinirh oranda dlsus ile 93,6'ya geriledi. Emtia
tarafinda ise Brent petrol %1,0’e yakin artis kaydederek varil basina 86 USD’nin
hemen altinda islem gordd. Ons altin, %0,70 oraninda dederlendi ve tekrardan
1.780 seviyesini gecti. Fed'in Bej Kitap raporunda, ABD ekonomisinin Eylil ve
Ekim basinda "ihmli" seviyede blyudiuglu ancak bazi bolgelerde buylme hizinin
tedarik zincirinde yasanan kirilmalar, isgtct kithdi ve delta varyanti sebebiyle
yavasladigi belirtildi.

BiST100 endeksi diin %0,21 oraninda artarak 1.432,8 seviyesine ulasti ve kiiresel
borsalara paralel bir sekilde pozitif goérinim sergiledi. USD/TRY ve EUR/TRY
kurlari din %1,0’e yakin disls ile endeksi destekleyen unsurlardan biri oldu.
Gram altin ise ons altindan buldugu destek ile guni sinirli deger kaybi yasayarak
kapatmay! bildi. Yurt disi Uretici fiyat endeksi Eyllil'de, AJustos ayina kiyasla
%1,55 ve gegen yilin ayni ayina kiyasla %28,87 artis kaydetti.

Onceki

Donem Beklenti

ingiltere 09:00 Kamu Kesimi Net Borg. (GBP) Eyl 20,5B 20,5B
Tarkiye 10:00 Tuketici Guven Endeksi Eki 79,7
Tlrkiye 14:00 TCMB Gosterge Faiz Orani Eki 17,50% 18,00%
ABD 15:30 issizlik Basvurulari Haftalik 300K 293K
ABD 15:30 Phil. Fed Is Kosullari Endeksi Eki 25 30,7
ABD 17:00 CB Onci Gést. Endeksi (Aylik) Eyl 0,40% 0,90%
ABD 17:00 2. El Konut Satiglar Eyl 6,09M 5,88M
Euro Bolgesi 17:00 Tiiketici Giliven Endeksi (Oncii) Kas -5 -4
Turkiye ARCLK 3G21 3G21  711,1Mn  1,02MIr
Turkiye TAVHL 3G21 3G21  368,8Mn -444,9Mn

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

» Akbank (AKBNK): (KAP) Akbank, uluslararasi piyasalardan 460mn USD ve 206,8mn Euro olmak
Uzere 2 dilimden olusan 367 gun vadeli sendikasyon kredisi saglamistir. Kredinin toplam maliyeti
USD ve Euro kisimlar icin sirasiyla Libor+%2,15 ve Euribor+%1,75'tir.

> Akfen GYO (AKFGY): (KAP) Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 20.10.2021 tarihinde yapilan
toplantida, mevcut 900mn TL olan &6denmis sermayenin, emisyon primlerinden karsilanmak
Uzere 400mn TL arttinlarak bir defaya mahsus olmak lizere 1mir TL olan Kayitli Sermaye Tavaninin
asilarak 1,3mlir TL'ye ylkseltilmesine oybirligi ile karar verilmistir.

> Anatolia Tami (ANGEN): (KAP) Anatolia Tani ve Biyoteknoloji Uriinleri Arastirma Gelistirme
Sanayi ve Ticaret A.S.'nin 23mn TL nominal dederli paylarinin halka arzi tamamlanmis olup,
Sirketin sermayesini temsil eden 110mn TL nominal dederli paylari Kotasyon Yonergesi'nin 8.
maddesi gergevesinde kota alinmistir. Halka arz edilen Sirket paylan 21.10.2021 tarihinden itibaren
Yildiz Pazar'da 22,50 TL/pay baz fiyat, "ANGEN .E " kodu ve slrekli islem ydntemiyle islem
gbérmeye baglayacaktir. ilgili sirada maksimum emir dederi 4mn TL olarak belirlenmistir.

» Gelecek Varhik Yonetimi (GLCVY): (KAP) Gelecek Varlik Yonetimi A.S.'nin 26,4mn TL nominal
dederli paylarinin halka arzi tamamlanmis olup, Sirketin sermayesini temsil eden 139,7mn TL
nominal dederli paylari Kotasyon Yonergesi'nin 8. maddesi gercevesinde kota alinmistir. Halka arz
edilen Sirket paylarn 21.10.2021 tarihinden itibaren Yildiz Pazar'da 13,65 TL/pay baz fiyat,
"GLCVY.E" kodu ve siirekli islem ydntemiyle islem gérmeye baglayacaktir. lgili sirada maksimum
emir dederi 3mn TL olarak belirlenmistir.

> Gen Ilag (GENIL): (KAP) Sirketin 20.10.2021 tarihinde yapmis oldudu Yénetim Kurulu
toplantisinda; Borsa Istanbul'da sirket paylarinin islem goérdigi Yildiz Pazar'da Sirket tarafindan
pay geri alim islemlerinin yapilmasina, Pay geri alimina konu edilebilecek azami pay sayisinin,
Sirket'in gikarilmis sermayesinin %1,67'sine karsilik gelen 5mn adet (5mn TL nominal) olarak
belilenmesine, Geri alim igin ayrilacak olan fonun 80mn TL olarak belirlenmesine karar verilmistir.

» Tiipras (TUPRS): (KAP) Uluslararasi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings tarafindan, sirketin
Uzun Vadeli Yabanci Para Cinsinden kredi notu B+ olarak teyit edilmis, goérinimu ise
"Negatif"ten "Duragan"a dedistirilmistir.

> Vestel Beyaz Esya (VESBE): (KAP) Sirket'in 3C21 ddnemine ait net kar, onceki yilin ayni
dénemine gbére %23 oraninda diserek 278mn TL olarak gergeklesti. Bahse konu ddnemler
arasindaki net kar disuslinin temel nedenini satis gelirlerinde yasanan azalma olusturmaktadir.
Ayrica kismi oranda faaliyet giderlerinin artmasi ve esas faaliyetlerden diger net gelirlerin azalmasi
da cari donem net karini baskilamistir.

Ekonomi Haberleri

> Merkezi yonetim briit borg stoku 2,18tIn TL. Hazine ve Maliye Bakanligi, 30 Eylll itibariyla
merkezi yonetim brit bor¢ stoku verilerini acikladi. Buna goére, borg stokunun 906,5mir TL

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




tutarindaki kismi TL, 1,27tln TL tutarindaki bdlimu ise doéviz cinsi borglardan olustu. (Bloomberg
HT)

> Fed Bej Kitap'ta ilimh biiyiime vurgusu. ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) 12 bdlgesel subesinden
gelen analizlerle hazirlanan Bej Kitap raporunda, ABD ekonomisinin Eylldl ve Ekim basinda "thmh"
seviyede bilylduglu ancak bazi bélgelerde blyime hizinin tedarik zincirinde yasanan kirilmalar,
isgucl kithidr ve delta varyanti sebebiyle yavasladigi kaydedildi. (Bloomberg HT)

» Udemy ABD'de halka arz oluyor. Udemy, 14,5mn hisse ile halka arz olmayi planliyor. Udemy,
ABD'de hisse basina 27-29 USD fiyatla 420mn USD’ye kadar kaynak sadlamayi hedefliyor.
(Bloomberg HT)

» Fitch: Tiirk banka notlari operasyonel ortamin baskisi altinda. Fitch Ratings, Tirk bankacilik
sektorl icin operasyonel ortam puaninin ‘B+’ oldugunu hatirlatarak, Tirk bankalarin buyuk
b6limnidn kredi notlarinin zorlu operasyonel ortam nedeniyle baski altinda kalmaya devam ettigini
belirtti. (Bloomberg HT)

> Cin'de kopiik gitti, konut satislari 6 yihin dibini gérdii. Cin'de Ulusal Istatistik Ofisi'nin
acikladidi verilere gore, Cin‘in 70 kentinde, devletin slibvanse ettigi konutlar harig, yeni konut
fiyatlari Eylll ayinda 6nceki aya gore %0,08 geriledi ve Nisan 2015'ten bu yana ilk kez disti. Bu
durum, derinlesen emlak disltstnin dinyanin ikinci en blylk ekonomisini yavaslatmakta
oldugunun diger bir isareti olarak gosteriliyor. (Bloomberg HT)

> Yurt disi iiretici enflasyonu %30'un altina indi. Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi eyliilde, agustos
ayina kiyasla %1,55, gegen yilin aralik ayina gére %21,67, gegen yilin ayni ayina kiyasla %?28,87
ve 12 aylik ortalamalara gbre %35,78 artis kaydetti. Sanayinin iki sektorinin yillik dedisimlerine
bakildiginda madencilik ve tas ocakcilifinda %24,06, imalatta %28,96 vyikselis gorilda.
(Bloomberg HT)

> Beyaz esya satislan Eyliil'de artti. TURKBESD'in verilerine gére, Ocak-Eylil 2021’de 6 ana
uriinde Turkiye'deki beyaz esya satiglar bir 6nceki sene ayni doneme kiyasla %12 oraninda artti.
Ihracat %28, lretim ise %26 oraninda artis goésterdi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

21 Ekim Persembe

Donem Beklenti

ingiltere 09:00 Kamu Kesimi Net Borglanmasi (GBP) Eyl 20,5B 20,5B
Tulrkiye 10:00  TUIK/TCMB Tiiketici Gliven Endeksi Eki 79,7
Turkiye 14:00 TCMB Gosterge Faiz Orani Eki 17,50% 18,00%
ABD 15:30  Isgsizlik Bagvurulan Haftalik 300K 293K
ABD 15:30  Philadelphia Fed is Kosullari Endeksi Eki 25 30,7
ABD 17:00 CB Oncii Gostergeler Endeksi (Aylik) Eyl 0,40% 0,90%
ABD 17:00 2. El Konut Satislar Eyl 6,09M 5,88M
Euro Bolgesi 17:00  Tiketici Glven Endeksi (Oncii) Kas -5 -4
Turkiye ARCLK 3G21 3. Ceyrek 711,1Mn 1,02MIr
Turkiye TAVHL 3C21 3. Ceyrek 368,8Mn -444,9Mn

22 Ekim Cuma

Beklenti Onceki

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Japonya 02:30  TUFE (Aylik) Eyl -0,20%
Japonya 02:30  TUFE (Yillik) Eyl -0,40%
Japonya 03:30  au Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Eki 51,5
Japonya 03:30  au Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) Eki 47,9
Japonya 03:30 au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Eki 47,8
ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Aylik) Eyl 0,50% -0,90%
ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Eyl

Almanya 10:30  imalat PMI (Onci) Eki 56,5 58,4
Almanya 10:30  Hizmet PMI (Oncii) Eki 55 56,2
Almanya 10:30 Bilesik PMI (Oncii) Eki 54 55,5
Euro Bolgesi 11:00  imalat PMI (Oncii) Eki 57 58,6
Euro Bolgesi 11:00 Bilesik PMI (Oncii) Eki 55,2 56,2
Euro Bolgesi 11:00 Hizmet PMI (Onci) Eki 55,5 56,4
Ingiltere 11:30  CIPS imalat PMI (Oncii) Eki 57,1
ingiltere 11:30  CIPS Bilesik PMI (Oncii) Eki 54,9
ingiltere 11:30  CIPS Hizmet PMI (Oncii) Eki 55,4
Tuarkiye 14:30 Finansal Hizmetler Gliven Endeksi Eki 171,7
ABD 16:45  Imalat PMI (Oncii) Eki 60,3 60,7
ABD 16:45  Bilesik PMI (Oncii) Eki 55
ABD 16:45  Hizmet PMI (Oncii) Eki 55,1 54,9
ingiltere 23:10  S&P Kredi Notu/Gorinimi Eki AA/Duragan
Tarkiye 23:10  S&P Kredi Notu/Gorinimi Eki B+/Duragan
Tarkiye DERHL 3G21 3. Geyrek 2,4Mn

25 Ekim Pazartesi

Beklenti

Onceki

Tarkiye 10:00 Reel Kesim Guven Endeksi Eki 113,4
Turkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Eki 78,1
Turkiye 10:00 Hizmet Sektéri Gliven Endeksi Eki 117,8
Almanya 11:00 Ifo Is Ortami Endeksi Eki 98,9 98,8
ABD 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Eyl 0,29
ABD 17:30 Dallas Fed Teksas imalat Aktivite Endeksi Eki 4,6
ABD 21:00 Hazine Bltge Dengesi (USD) Eyl -171B
Turkiye AKGRT 3G21 3. Ceyrek 63,5Mn 86Mn
26 Ekim Sal

Beklenti Onceki
Turkiye 12:00 Reidin Gayrimenkul Fiyat Beklenti Endeksi 4. Ceyrek 123,8
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi Eki 9,6
ABD 16:00  S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlar (Aylik) Adu 1,80% 1,60%
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlarn (Yillik) Agu 19,80% 19,70%
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglar Eyl 763K 740K

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 17:00 CB Tuketici Given Endeksi Eki 110 109,3

Tirkiye AKBNK 3G21 3. Ceyrek 2,77MIr 1,52MIr
Turkiye ASELS 3G21 3. Ceyrek 1,04Mir 1,15MIr
Turkiye EREGL 3C21 3. Ceyrek 4,62Mir 581,6Mn
Tirkiye TKFEN 3G21 3. Ceyrek 408,4Mn -14,6Mn
Turkiye TOASO 3G21 3. Ceyrek  554Mn 510,3Mn
Turkiye TTRAK 3G21 3. Ceyrek  209Mn 199,9Mn

27 Ekim Carsamba

Beklenti Onceki

Almanya 09:00 GFK Tuketici Guven Endeksi Kas 0,3
Tarkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi (Final-USD) Eyl -4,86Mir
Turkiye 10:00 Ekonomik Gliven Endeksi Eki 102,4
Almanya 11:00 Ifo istihdam Endeksi Eyl 104,3
ABD 15:30  Oncii Mal Ticaret Dengesi (USD) Eyl -87,6B
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik-Oncii) Eyl -0,20% 1,80%
Turkiye FROTO 3G21 3. Ceyrek 1,64Mir 1,36MIr
Tarkiye GARAN 3G21 3. Ceyrek 3,17MIr 1,9MIr
Turkiye GOODY 3G21 3. Ceyrek 100,2Mn

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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