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14.10.2021 Persembe

BIST-100 1.413,54 -0,23
BIST-30 1.520,33 -0,28
BIST-BANKA 1.246,43 -1,21
BIST-SINAI 2.516,22 -0,06
BIST-TUM 1.621,40 -0,34
BIST Hacim-TUM(mn TL) 26.035 21,30
viOP30 Yakin Vade 1.528,50 -0,20

USDTRY 9,0881 0,50
EURTRY 10,5423 1,04
EURUSD 1,1596 0,57
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FROTO 9,97 | PRKAB -9,39
TDGYO 9,92 | PENTA -8,57
KTSKR 7,00 | ALBRK -6,70
OZBAL 6,59 | MAALT -5,11
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FROTO 177,60 1.658,95
GARAN 9,38 1.523,27
THYAO 14,26 1.467,92
ASELS 16,30 1.401,63
TUPRS 122,80 975,34

GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? ABD enflasyon verisi sonrasinda Asya piyasalarinda alis
agirlikh karigik bir seyir hakim. Bu sabah Cin'den gelen Uretici enflasyonunun
Eylul'de verinin bagladidi 1996 yilindan beri en ylksek seviyeye gikmasinin
ardindan Cin endekslerinde sinirli bir satis baskisi géormekteyiz. Bununla birlikte
Cin Merkez Bankasi (PBOC) Baskani’'nin enflasyona iliskin sakinlestirici agiklamasi
anakara hisselerinde satiglarin sinirli kalmasini saglamakta. Japonya ve Gliney
Kore’de ise giicli alimlar etkili olmaktadir. ABD’de din aciklanan TUFE
rakamlarinin enflasyonunun glclnd korudugunu isaret etmesi Fed'in varlik
alimlarinin  azaltimasina yaklastigi yonundeki beklentiyi giglendiriyor. Fed
yetkililerinden bu hafta gelen agiklamalar da bu beklentiyi desteklemektedir.
Ayrica, din yayinlanan son Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) tutanaklari ABD’li
politika yapicilarin sikilagtirmaya baslamak icin Kasim ayini dederlendirdiklerini
isaret etmistir. Emtia tarafinda; ham petrol fiyatlari 80 USD’nin lzerindeki seyrini
korurken ons altin neredeyse bir ayin zirvesini gordi. Bugln veri takviminde
ABD’de issizlik basvurulari ve dretici enflasyonu takip edilecek. ABD bilango
doneminin ilk haftasi, bugiin gelecek Bank of America, Morgan Stanley ve
Citigroup finansallari ile devam ediyor. Yurt icinde ise Eylil ayina iliskin tarim UFE
verisi agiklanacak. TCMB’de Ug¢ Uyenin gérevden alinmasinin ardindan, halihazirda
destekleyici olmayan kiresel kosullar ile baskilanan TL cinsi varlklarda baski
artabilir. Borsa Istanbul’da teknik olarak 1.408 destedinin (izerinde tutunan
BIST100 Endeksi'nin bu seviyelerin altina gekilmesi durumunda 1.400 - 1.392
destekleri glindeme gelebilir. Endeksin gline saticili baglamasini beklemekteyiz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Kiiresel piyasalarda diin Avrupa endeksleri genelinde
%0,50yi asan yukari yonli hareketler kaydedildi. Ftse 100 endeksi sinirli alici
olurken Ibex 35 endeksi ise %0,61'lik disls ile bolgeden negatif ayristi. EUR/USD
paritesi de %0,50’den fazla ylkseldi ve 1,16'nin hemen altinda islem goérdi. Euro
Bolgesi'nde sanayi Uretimi Adustosta %1,6’ik diisiis ile 2020 Mart ayindan bu
yana en biiyiik aylk disiisii kaydetti. Ingiltere, Agustos ayinda bir énceki aya gére
%0,4 ile buylimeye devam etmesine ragmen gayrisafi yurt ici hasila hala salgin
Oncesi seviyelere ulasamadi. ABD tarafinda hafta ortasina saticili olarak baslayan
endeksler ilerleyen saatlerde gelen alislar ile Nasdaq Bilesik endeksi 6ncultgtnde
pozitif goriinim ortaya koydu. ABD 10 yillhk tahvil getirisi 3,8 baz puan artarak
%1,54 seviyesinde islem gordi. Dolar endeksi (DXY) ise %0,52 oraninda
dismesine karsin 94 lzerinde tutunmaya devam etti. Emtia tarafinda Brent petrol
sinirll oranda geri gekilirken ons altin %2,0’ye yakin artis ile 1.790 USD'yi asti.
Ons altindaki bu ylkseliste agiklanan enflasyon verisi etkili oldu. ABD'de tiketici
fiyat endeksi Eylul'de %05,3’lik piyasa beklentisine karsin %?5,4 artis kaydetti.
Avylik bazda ise enflasyon %0,4 olarak gergeklesti. Bu veriye iliskin beklenti %0,3
olarak belirlenmisti. Eylal ayi enflasyonundaki artista ylksek gida ve barinma
fiyatlari 6nemli rol oynadi. ABD Merkez Bankasinin (Fed) 21-22 Eylil'de
dizenlenen toplantisina ait tutanaklarda yetkililer, Fed’in kriz ddneminde
ekonomiye verdikleri destedi Kasim ortasinda azaltmaya baslayabilecekleri
konusunda hemfikir olduklari sinyalini verdi.

BIiST100 endeksi diin giinii, kur tarafinda yasanan hareketlilijin de etkisiyle
%0,23'lik dusls yasayarak kapatti. USD/TRY kuru ABD enflasyon verisi
sonrasinda 9,10'un Uzerini test ederek tim zamanlarin en ylksek seviyesini
go6rdu. EUR/TRY kuru ise pariteden buldugu destek ile %1,0’den fazla ylkselerek
yaklasik 4 ay sonra yeniden 10,5'i asti. Gram altin da hem kur hem de ons altinin
etkisi ile %2,3"ten fazla degerlendi ve 523 TL'de islem gérdii. TUIK'in Eyldl ayina
iliskin verileri konut satislarinda yillik artisin %7,6 oldugunu gosterdi. Boylelikle
yillik bazda 3 aydir devam eden dusUs serisi Eylil'de son buldu. Resmi gazetede
geg saatlerde yayinlanan atama karariyla TCMB’de (g yetkilinin gérevden alinmasi
sonrasinda USD/TRY kurunda ylkselis devam ederek 9,18'li seviyeler goérildi.

Donem Beklenti Onceki
Tarkiye 10:00 Tarim UFE (Ayhk) Eyl 1,77%
Tarkiye 10:00 Tarim UFE (Yillik) Eyl 24,69%
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftalk 318K 326K
ABD 15:30 UFE (Aylik) Eyl 0,60%  0,70%
ABD 15:30 UFE (Yillik) Eyl 8,20%  8,30%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Alarko Carrier (ALCAR): (KAP) Sirketin Yukari Dudullu Organize Sanayi Bolgesi, Imes Sanayi
Sitesi, Umraniye-Istanbul adresindeki fabrikasinda kurulu bulunan panel radyator Gretim hattinin
satisi konusunda potansiyel bir mUsteri ile 6n anlasmaya varilmistir.

» Denge Holding (DENGE): (KAP) Sirket istiraki Metrobil Teknoloji A.S. ile Turkcell Superonline
A.S. arasinda, Ordu sehir ici F/O glizergah tesisi projesi kapsaminda Fiberoptik altyapi
olusturulmasi konusunda 2.59mn TL tutarinda sézlesme imzalanmistir.

» Gersan Elektrik (GEREL): (KAP) Sirket ile Glrcistan Cumhuriyeti'nde kurulu olan Fulcrum LLC
firmasi arasinda Busbar Sistemleri ve diger Urinlerin satisi icin 13.10.2021 tarihinde, siparis dederi
20mn USD olan Isbirli§i Mutabakat Anlasmasi imzalanmistir. S6z konusu Isbirli§i Mutabakat
Anlasmasi yururlige girmesinden itibaren 18 ay gecerlidir.

> Girisim Elektrik (GESAN): (KAP) Sirket ile Goktekin Enerji A.S. arasinda Yakaadzi Ruzgar Enerjisi
Santrali projesine ait 154kV Yakaagzi RES TM ve Ipektepe RES TM arasi Enerji Nakil Hatti tesisi
kapsami igin s6zlesme imzalanmistir. Sézlesme toplam bedeli vergiler haric 2,6mn USD+5mn
TL'dir. Ek olarak; Sirketile Irak merkezli bayisi arasinda 33/11kV Mobil Trafo merkezi tedarik
anlasmasi imzalanmistir. S6zlesmenin toplam bedeli vergiler harig 705 bin USD'dir.

Ekonomi Haberleri

> TCMB'de 3 yetkili gorevden alindi. Cumhurbaskani Erdodan ile TCMB Baskani Kavcioglu'nun
basina kapali gergeklestirdigi toplantinin ardindan, Resmi Gazete’'de yayimlanan atama kararina
gbre, TCMB Baskan Yardimcisi Prof. Dr. Semih Timen, TCMB Baskan Yardimcisi Dr. Ugur Namik
Kicik, PPK Uyesi Prof. Dr. Abdullah Yavas gérevden alindi. Bosalan Merkez Bankasi Baskan
Yardimciligi koltugunu, BDDK Baskan Yardimcisi Taha Cakmak devraldi. Para Politikasi Uyeligine ise
Prof. Dr. Yusuf Tuna atandi. (Bloomberg HT)

> Fed tutanaklarindan, varhk alim azaltilmasinin Kasim veya Aralik’ta olacag: sinyali. ABD
Merkez Bankasinin son toplantisina ait tutanaklarda yetkililer, yliksek enflasyonun ne derece tehdit
olusturdugu ve buna karsilik olarak ne zaman faiz oranlarini ylkseltmeleri gerektigi konusunda
bolinmis olsalar da, Fed’in kriz doneminde ekonomiye verdikleri destedi Kasim ortasinda
azaltmaya baslayabilecekleri konusunda hemfikir olduklari sinyalini verdi. (Bloomberg HT)

> Gin’de iiretici enflasyonu 26 yilin zirvesinde. Cin Ulusal Istatistik Ofisi'nin (NBS) agikladigi
verilere gére, Uretici fiyatlan endeksi (UFE) Eylil ayinda gecen yilin ayni ayina gére %10,7 artti ve
Kasim 1995ten beri en yuksek seviyesine ulasti. Bu durum, klresel enflasyon risklerini artirirken,
lokal isletmelerin ylksek maliyetleri tuketicilere yansitmaya baslamasi igin baski olusturuyor.
(Bloomberg HT)

> ABD'de enflasyon beklentiyi asti. ABD'de tiketici fiyat endeksi Eylil'de %5,4 artis kaydetti.
Beklenti artisin %5,3 olmasi ydnindeydi. Cekirdek géstergeler ise beklentilere paralel gerceklesti.

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Aylik bazda enflasyon %0,4 olarak kaydedildi. Bu veriye iliskin beklenti %0,3 olarak belirlenmisti.
(Bloomberg HT)

> OPEC petrol talep tahminini diisiirdii. OPEC, kilresel petrol talebi bliyiimesi tahminini bu yil icin
5,96mn varilden 5,8mn varile disurirken dérdinci ceyrek igin toplam talep tahminini glnluk 120
bin varil ylkselterek gtinlik 99,82mn varile gikardi. (Bloomberg HT)

» Avrupa sanayi liretiminde 16 ayin en biyiik diisiisii. Avrupa’da sanayi Uretimi AJustos'ta
%1,6'lik disUs ile tedarik sikintilari ve kiresel ticaretin yavaslamasiyla salginin basladigi 2020 Mart
ayindan bu yana en blytk aylik disltst kaydetti. (Bloomberg HT)

> Turk gida sektorii Anuga'ya katilmda ilk 4'e girdi. Tlrkiye, dinyanin en blyuk gida ve igecek
fuari Anuga‘’da Kovid-19 salginina ragmen 290 firma ile 97 dlke iginde Italya, Almanya ve
Ispanya’nin ardindan 4’Gncl biyUtk katilimci oldu. (Bloomberg HT)

> Ingaat maliyetlerindeki artis zirveden geriledi. Tirkiye Istatistik Kurumu’nun acikladigi
verilere gore, insaat maliyet endeksi Temmuz ayinda yillik %44,76 artisla zirveyi gordikten sonra
Agustos’ta %42,13’e geriledi. (Bloomberg HT)

> Konut satislan Eyliil'de artis kaydetti. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) Eyldl ayina iliskin konut
satis verilerini yayimladi. Veriler Eylul'de konut satislarinda yillik artisin %7,6 oldugunu gésterdi.
Eylll'de konut satiglar 147.143 ile 13 ayin en ylksek seviyesine ulasti. (Bloomberg HT)

> Cin'de komiir fiyatlari yeniden rekora kostu. Cin'de yogun yadislar komur Uretim bélgelerini
vururken, kdmur vadelileri Zhengzhou Emtia Piyasasinda %8,8 yikselisle ton basina 1.640 Yuan'a
(254,30 USD) kadar gikarak yeni bir giin igi rekor daha kirdi. (Bloomberg HT)

> Ingiltere bityiimesine ragmen salgin oncesi seviyelere ulasamadi. ingiltere, Austos ayinda
bir 6nceki aya gore %0,4 ceyreklendirilmis olarak da %2,9 ile bliyimeye devam etmesine ragmen
gayrisafi yurt ici hasila hala salgin 6ncesi seviyelere ulasamadi. (Bloomberg HT)

> Cin'de ihracat enerji darhgina karsi rekor kirdi. Cin‘in ihracat blylmesi, fabrikalarin
kapanmasina yol acan llke capindaki elektrik enerjisi darligina karsin, Eyltl ayinda hizlandi ve
yavaslama beklentilerinin aksine artis kaydetti. Cin'de ihracat Eylldl ayinda gecgen yilin ayni ayina
gbre USD bazinda %28,1 artti ve ayhk 305,7mlIr USD’ye ulasarak rekor kirdi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

14 Ekim Persembe

Donem Beklenti

Gin 04:30  TUFE (Aylik) Eyl 0,30% 0,10%
Cin 04:30  TUFE (Yillik) Eyl 0,90% 0,80%
Gin 04:30  UFE (Ayhk) Eyl 0,70%
Cin 04:30  UFE (Yillik) Eyl 10,50% 9,50%
Japonya 07:30  Sanayi Uretimi (Final-Aylk) Adu -3,20%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Yillik) Adu 9,30%
Tarkiye 10:00 Tarim UFE (Aylk) Eyl 1,77%
Turkiye 10:00  Tarnim UFE (Yillik) Eyl 24,69%
ABD 15:30  Issizlik Bagvurular Haftalik 318K 326K

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 15:30 UFE (Aylik) Eyl 0,60% 0,70%
ABD 15:30  UFE (Yillik) Eyl 8,20% 8,30%
15 Ekim Cuma

Donem Beklenti

Turkiye 10:00  Yil Sonu TUFE Beklentisi Eki 16,74%
Tuarkiye 11:00 Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (TL) Eyl 40,8MIr
Euro Bolgesi 12:00 Dis Ticaret Dengesi (Euro) Agu 20,7MIr
ABD 15:30 Perakende Satislar (Aylk) Eyl -0,20% 0,70%
ABD 15:30 Perakende Satislar (Yilhk) Eyl 0,50% 15,10%
ABD 15:30 New York Fed imalat Endeksi Eki 27,8 34,3
ABD 17:00  Michigan Tiketici Gliven Endeksi (Oncii) Eki 74 72,8
ingiltere 23:10 Moody's Kredi Notu/Goérinimua Eki Aa3/Duradan

18 Ekim Pazartesi

Donem Beklenti Onceki
Cin 05:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Eyl 0,31%
Gin 05:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Eyl 5,30%
Cin 05:00 Perakende Satislar (Aylik) Eyl 0,17%
Gin 05:00 Perakende Satislar (Yillik) Eyl 7,00% 2,50%
Gin 05:00 Isgsizlik Orani Eyl 5,10%
Gin 05:00 GSYH 3. Geyrek  1,20% 1,30%
Cin 05:00 GSYH (Yilhk) 3. Ceyrek 8,10% 7,90%
Gin 05:00 Kapasite Kullanim Orani 3. Geyrek 78,40%
Turkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylk) Agu 2,80%
Tulrkiye 14:30  Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Agdu 31,00%
ABD 16:15  Sanayi Uretimi (Aylik) Eyl 0,40%
ABD 16:15  Sanayi Uretimi (Yillik) Eyl 5,90%
ABD 16:15  Kapasite Kullanim Orani Eyl 76,40%
19 Ekim Sah

Donem Beklenti Onceki
Tulrkiye 10:00 Tarnimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylik) Agdu 1,98%
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) Agu 29,38%
ABD 15:30 Konut Baslangiglari Eyl 1,555M 1,615M
ABD 15:30 Insaat izinleri Eyl 1,6M 1,728M

20 Ekim Carsamba

Donem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Dig Ticaret Dengesi (Yen) Eyl -47,7B -635,4B
Cin 04:30 PBOC 1 Yilhk Borg Verme Gosterge Faiz Orani Eki 3,85%
Almanya 09:00 UFE (Aylk) Eyl 0,80% 1,50%
Almanya 09:00  UFE (Yillik) Eyl 12,00%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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3,20%
0,40%
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0,60%
4,80%
-0,92%
30,81%
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0,50%
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2,042TIn

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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