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GUNLUK BULTEN

BIST-100 1.406,39 +1,04
BIST-30 1.505,15 +1,09
BIST-BANKA 1.244,13 +1,55
BIST-SINAI 2.474,00 +1,04
BIST-TUM 1.612,16 +0,87
BIST Hacim-TUM(mn TL) 22.089 16,86
VIOP30 Yakin Vade 1.518,00 0,86

USDTRY 8,8902 -0,38
EURTRY 10,2914 -0,61
EURUSD 1,1577 -0,17
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GARAN 9,24 2.274,12
THYAO 13,95 1.069,26
SISE 8,19 947 13
TUPRS 114,60 906,15
AKBNK 5,33 753 48

01.10.2021 Cuma

GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? Kiresel piyasalar Ekim ayina disuk risk istahi ile basladi.
Asya’da haftanin son islem guni Japonya onculiginde saticili bir seyir hakim.
Buglin Nikkei 225 Endeksi %2,49, Topix Endeksi %2,21 distl. Glney Kore ve
Tayvan'da da sert satislar géormekteyiz. Hong Kong tatil nedeniyle bugin kapali
olacak. Cin anakarasinda piyasalar bayram dolayisiyla bugliinden 7 Ekim’e kadar
kapall olacak. Diin, ABD’de hikiimet kapanmasina karsi somut adimlar atilmasina
karsin endeksler glini sert satislarla tamamladi. S&P500 Endeksi pandemi
kaynakli satis dalgasinin yasandigi Mart 2020’den bu yana en kotu ayi geride
birakti. Dolar Endeksi (DXY) 94 puan Ulzerinde glciunu korurken ABD 10 yil
vadelilerinin faizi bu hafta g6érdigu Gg ayin zirvesinden hafifcge geri gekilmeye
devam etmekte. Bugin piyasalarin glindeminde ABD’de ISM imalat PMI, kisisel
gelirler ve harcamalar, Avrupa ve Ingiltere’de imalat PMI &ne cikiyor. Yurt iginde
de Istanbul Sanayi Odasi’nin (ISO) Eylil ayir imalat PMI rakami takip edilecek. SO
PMI Adustos’ta 54,1 puan ile Ocak ayindan beri en yiksek degeri alarak sektérde
toparlanmanin devam ettigini isaret etmisti. Borsa Istanbul'da; kiiresel
piyasalardaki disuk risk istahina paralel olarak BIST100 Endeksi’‘nde saticili bir
acilis beklemekteyiz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Kiiresel piyasalarda diin Avrupa endeksleri genelinde
karigik gorinim ortaya kondu. Bdlgenin 6nci endekslerinden Dax, %0,68
oraninda distd. Almanya'da harmonize enflasyon Eylll'de yillik %4,1 ylkselisle
verinin yayimlanmaya baslandigi 1997 yilindan bu yana en yuksek seviyeyi gordd.
Ayrica Fransa'da yillik TUFE %2,4'ten %2,7'ye yiikseldi. Yillik artis Aralik 2011'den
beri gorilen en ylksek seviye olarak kayda gecti. ABD endekslerinde ise Dow
Jones endeksinin %1,50'yi asan dlslsl 6nclliginde negatif gorinim sergilendi.
ABD 10 yillk tahvil faizi 3,3 baz puanlik disls ile %1,49’un altina geriledi. Emtia
tarafinda ise ons altin %1,50’den fazla deder kazandi ve yeniden 1.750 USD'nin
Uzerine gikti. Brent petrol 78 USD Uzerinde fiyatlanmaya devam etti. ABD'de
haftalik issizlik maasi basvurular 25 Eylil'de sona eren haftada 11 bin artisla 362
bine ylkseldi.

BiST100 endeksi diin gind, %1,04'1ik yukari yénli hareket ile kiresel
borsalardan pozitif ayrisarak kapatti. USD/TRY ve EUR/TRY kurlarinda %0,50ye
varan paralel bir disls izlendi. Gerileyen kura karsin ons altindan destek bulan
gram altin ise 501 TL'yi asti. TUIK verilerine gére Adustos ayinda dis ticaret acigi
bir onceki yilin ayni ayina gére %32,4 azalarak 6,3mlIr USD’den, 4,3mir USD'ye
geriledi. TCMB'nin verilerine gore 24 Eylul haftasinda yurt igi yerlesiklerin déviz
mevduatlar 2,1mlr USD azaldi. Ayni haftada yabanci yatirmcilar, 415mn USD’lik
tahvil satarken 36mn USD’lik hisse senedi aldi. Bu, son 6 ayin en buyuk tahvil
satisi oldu.

Donem Beklenti Onceki
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Aylk) Agu 1,50% -5,10%
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Agdu 1,90% -0,30%
Tirkiye 10:00 iSO imalat PMI Eyl 54,1
Almanya 10:55 BME Imalat PMI (Final) Eyl 58,5 58,5
Euro Boélgesi 11:00 Imalat PMI (Final) Eyl 58,7 58,7
ingiltere 11:30 CIPS imalat PMI (Final) Eyl 56,3 56,3
Euro Bélgesi 12:00 TUFE (Oncii-Aylik) Eyl 0,40%
Euro Bolgesi 12:00 TUFE (Oncii-Yillik) Eyl 3,30% 3,00%
Tarkiye 12:00 Dis Ticaret Dengesi (Oncii-USD) Eyl -4,26MIr
Tarkiye 12:00 istanbul Perakende Fiy. (Aylik) Eyl 1,88%
Tarkiye 12:00 Istanbul Perakende Fiy. (Yillik) Eyl 18,89%
ABD 15:30 Kisisel Gelirler (Aylik) Adu 0,20% 1,10%
ABD 15:30 Kisisel Tiketim (Aylik) Adu 0,70% 0,30%
ABD 16:45 Imalat PMI (Final) Eyl 58,6 60,5
ABD 17:00 Michigan Tik. Guv. End. (Final) Eyl 71 71

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Temettii Odemeleri
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Sirket Haberleri

> Aksa Enerji (AKSEN): (KAP) Aksa Enerji Uretim A.S'nin %100 oranindaki bagl ortakligi Aksa
Aksen Enerji Ticareti A.S.'nin komsu Ulkelerle enerji ticareti faaliyetleri kapsaminda, Gurcistan'dan
1.10.2021-31.10.2021 tarihleri arasinda 300MW kapasiteye kadar elektrik enerjisi ithalati yapmak
amaciyla TEIAS ve EPDK'ya yapilan basvuru onaylanmistir. Bahsi gecen ithalat faaliyeti 1.10.2021
tarihi itibariyla baslayacaktir.

> Dardanel (DARDL): (KAP) Sirketin 30.09.2021 tarihli Yonetim Kurulu Toplantisinda; Sézlesmeye
dayall geri alim hakki kullanilarak 29.03.2017 tarihinde 7,82mn USD bedeli miteahhit firma
tarafindan o6denerek geri alinan ve bu firma ile sirket arasinda yapilan Hasilat Paylasimi
anlasmasi uyarinca muiteahhit firma aktifinde yer alan 2 parselde toplam 22.997m2 (ifraz sonrasi
tek parsel 16.181 m2) Canakkale deki fabrika arazisinin 65mn TL+KDV bedel karsiliginda
muteahhit firmadan devralinmasina karar verilmistir.

» Isik Plastik (ISKPL): (KAP) Sirketin mevcut kapasitesini artirmak amaciyla levha Uretimi
yapacak 2 adet solid levha makinasi alim karari alinmis olup yurt disi makina dureticileri ile
gorisilmeye baslanacaktir.

> Idealist Danismanhik (IDEAS): (KAP) Sirketin 30.09.2021 tarih ve 16 sayili Yonetim Kurulu
Toplantisinda; saglk sektéri ile ilgili egitim ve danismanlhk faaliyetinde bulunan Metamed Egitim
Hizmetleri Anonim Sirketi'ne yatirim yapilmasina, 1,1mn TL bedel karsiliginda Metamed tarafindan
sermaye arttirimi suretiyle ihrag edilecek 50 bin TL nominal dederli pay edinilerek Metamed
sermayesinde %50 pay sahibi olunmasina oybirligi ile karar verilmistir.

> 1hlas Holding (IHLAS): (KAP) istanbul ili Avcilar ilgesi Firuzkdy Mahallesinde Bizim Evler Markali
konut projelerinin yeni etabini teskil etmek lGzere 22 dénimlik arsa igin %39'u arsa sahibine ait
olacak sekilde hasilat paylasimi sézlesmesi imzalanmistir. 2022 yili ilk yarisinda baslaniimasi
planlanan projenin 36 ayda tamamlanmasi hedeflenmektedir.

> Serve Film (SERVE): (KAP) Sirketin T. Is Bankasi Altunizade Ticari Subesine vadesi gegmis olan
4mn TL'lik kredi borcunun tamami bugtin itibariyle 6denerek kredi borcu kapatiimistir.

> Turk Ilag (TRILC): (KAP) 15.09.2021 tarihinde MLP Saglik Hizmetleri AS. Medikalpark Grup
Hastaneleri'nin 34 Hastanesinin ihtiyact 5mn adet IV Parenteral Sollisyon rini igin
gergeklestirilen ihalede Turkfleks Marka Serumlari igin MLP Sadlik Hizmetleri AS.nin anlasmali
tedarikgisi olmaya hak kazaniimistir. Ek olarak; Kalsiyum Glukonat Monohidrat ve Kalsiyum
Levulinat Dihidrat etkin maddelerini iceren ve enjeksiyonluk ¢o6zelti olarak ampul farmasoétik
formuna sahip kalsiyum eksikliginde gorilen hastaliklarin  tedavisinde (hipoparatirodizm,
tetani..vb.) kullanilan ilgili ilag ruhsat basvuru onayi almistir. Sirketin, 30.09.2021 tarihi itibari ile
Turkfleks marka serumlar igin Kamu hastaneleri harici dogrudan temin ile kazanilan ihale bedeli
1,98mn TL'dir.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ekonomi Haberleri

» Merkez Bankasi'nin net rezervi 30mlir USD’yi asti. TCMB'nin net rezervleri 24 Eylll haftasinda
30mlr USD sinirini asti. Swap harig net rezervler ayni haftada -37,3mir USD oldu. (Bloomberg HT)

> ABD’de igsizlik maasi basvurulari 3. haftada da yiikseldi. ABD Calisma Bakanligi'nin verilerine
gbre haftalik issizlik maasi basvurulan 25 Eylil’'de sona eren haftada 11 bin artisla 362 bine
yukseldi. (Bloomberg HT)

> Almanya'da enflasyon rekor seviyede. Almanya'da harmonize enflasyon Eylil'de yilik %4,1
ylkselisle verinin yayimlanmaya baslandigi 1997 yilindan bu yana en ylksek seviyeyi goérdu.
Federal Istatistik Ofisi, sadece enerji fiyatlarinin bile gegen yila gére %14 artis kaydettigini
belirtirken gegen sene karantina Onlemlerinden dolay! enerji fiyatlarinin gok diisiik bir bazda
oldugunu vurguladi. (Bloomberg HT)

> DOviz mevduatlarinda sert diisiis. USD/TRY kurunun rekor seviyelere ciktigi 24 Eylul haftasinda
yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlan 2,1mlr USD azaldi. Parite etkisinden arindirildiginda ise doviz
mevduatlarindaki distsin 1,7mlir USD oldugu géruldi. (Bloomberg HT)

> Yabancilardan faiz indirimi haftasinda 6 ayin en biiyiik tahvil satisi. Yabanci yatinmcilar,
TCMB'nin politika faizini 100 baz puan indirdigi 24 Eylll haftasinda 415mn USD'lik tahvil satarken
36mn USD’lik hisse senedi aldi. (Bloomberg HT)

> TCMB'nin faizleri indirdigi toplantinin detaylari aciklandi. TCMB tarafindan paylasilan
Ozetlerde O6ne cgikan bagsliklar ise sdyle: Enflasyonda son donemde gézlenen ylkseliste; gida ve
ithalat fiyatlarindaki artislar ile tedarik stlreglerindeki aksakliklar gibi arz yonlGd unsurlar,
yonetilen/yonlendirilen fiyatlardaki artislar ve agilmaya bagli talep gelismeleri etkili olmaktadir. Bu
etkilerin arzi unsurlardan kaynakli oldugu degerlendirilmektedir. (Bloomberg HT)

» Almanya isgiicii piyasasinda toparlanma yavashiyor. Almanya'nin isgicli piyasasi, Ulkenin
yeniden acilmasi sonrasi gorilen hareketlenmenin zayiflamasi ile birlikte Eylldl ayinda daha yavas
bir hizla toparlanmasini sirdirdi. Avrupa'nin en biyik ekonomisinde issiz sayisi bu ay 30 bin ile
beklenenden daha az disti. Issizlik orani %5,5'te kaldi. (Bloomberg HT)

> Fransa’da enflasyon 10 yilin zirvesinde. Fransa Ulusal Istatistik ve Ekonomik Aragtirmalar
Enstitlsi’'nin verilerine gére TUFE Eylldl’'de aylik %0,2 diserken yillik TUFE %?2,4'ten %2,7'ye
yukseldi. Yilhk artis Aralik 2011’den beri gorilen en yiksek seviye olarak kayda gecti. (Bloomberg
HT)

> Dis ticaret acigi Agustos'ta azaldi. TUIK verilerine gére AJustos ayinda dis ticaret agigi bir
Onceki yilin ayni ayina gére %32,4 azalarak 6,3miIr USD’den, 4,3mlIr USD’ye geriledi. Bu donemde
ihracat %51,9, ithalat %23,6 artti. (Bloomberg HT)

> Ingiltere 2. ceyrek biiyiimesi yukari yonlii revize edildi. Ingiltere Istatistik Ofisi'nin verilerine
gore ekonomi yilin 2. geyredinde %5,5 bliylidld. Onceki tahmin %4,8'di. Ekonomi 6nceki yilin ayni
dénemine kiyasla ise %23,6 blyudi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

1 Ekim Cuma

D6nem Beklenti
Gin Tam Gun Tatil
Japonya 02:30 Igsizlik Orani Adu 2,90% 2,80%
Japonya 03:30 au Jibun Bank Imalat PMI (Final) Eyl 51,2
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Aylik) Adu 1,50% -5,10%
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Yillk) Agu 1,90% -0,30%
Tirkiye 10:00 iSO imalat PMI Eyl 54,1
Almanya 10:55 BME Imalat PMI (Final) Eyl 58,5 58,5
Euro Bolgesi 11:00 imalat PMI (Final) Eyl 58,7 58,7
ingiltere 11:30  CIPS imalat PMI (Final) Eyl 56,3 56,3
Euro Bélgesi 12:00  TUFE (Onci-Aylik) Eyl 0,40%
Euro Bélgesi 12:00  TUFE (Onci-Yillik) Eyl 3,30% 3,00%
Turkiye 12:00 Dis Ticaret Dengesi (Oncii-USD) Eyl -4,26MIr
Tiarkiye 12:00 istanbul Perakende Fiyatlar (Aylik) Eyl 1,88%
Turkiye 12:00 Istanbul Perakende Fiyatlar (Yillik) Eyl 18,89%
ABD 15:30  Kisisel Gelirler (Aylik) Adu 0,20% 1,10%
ABD 15:30 Kisisel Tuketim (Ayhk) Agu 0,70% 0,30%
ABD 16:45  Imalat PMI (Final) Eyl 58,6 60,5
ABD 17:00 Michigan Tlketici Guven Endeksi (Final) Eyl 71 71
ABD 17:00 ISM imalat PMI Eyl 59,5 59,9

4 Ekim Pazartesi

Dénem Beklenti Onceki
Cin Tim GUn Tatil
Turkiye 10:00  TUFE (Aylik) Eyl 1,30% 1,12%
Turkiye 10:00  TUFE (Yillik) Eyl 19,64% 19,25%
Tarkiye 10:00 UFE (Aylik) Eyl 2,77%
Tirkiye 10:00  UFE (Yillik) Eyl 45,52%
Euro Bolgesi 11:30 Sentix Yatirimci Glven Endeksi Eki 19,7 19,6
ABD 17:00 Fabrika Siparigleri (Aylk) Agu 0,50% 0,40%
ABD 17:00 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik-Final) Agu 1,80%
5 Ekim Sali

Donem Beklenti
Cin Tim GUn Tatil
Japonya 03:30  au Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Eyl 47,4
Japonya 03:30 au Jibun Bank Bilesik PMI (Final) Eyl 47,7
Almanya 10:55 Hizmet PMI (Final) Eyl 56 56
Almanya 10:55 Bilesik PMI (Final) Eyl 55,3 55,3

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Euro Bolgesi 11:00 Hizmet PMI (Final) Eyl 56,3 56,3

Euro Bolgesi 11:00 Bilesik PMI (Final) Eyl 56,1 56,1
ingiltere 11:30 CIPS Hizmet PMI (Final) Eyl 54,6 54,6
ingiltere 11:30 CIPS Bilesik PMI (Final) Eyl 54,1 54,1
Euro Bélgesi 12:00  UFE (Aylik) Adu 2,30%
Euro Bolgesi 12:00 UFE (Yillik) Adu 11,00% 12,10%
Tuarkiye 14:30 TUFE Bazlh Reel Efektif Déviz Kuru Eyl 62,89
ABD 15:30 Dig Ticaret Dengesi (USD) Agu -69,6B -70,05B
ABD 16:45 Hizmet PMI (Final) Eyl 54,4
ABD 16:45 Bilesik PMI (Final) Eyl 54,5
ABD 17:00 ISM Hizmet PMI Eyl 61,3 61,7

6 Ekim Carsamba

Donem Beklenti Onceki
Cin Tum GUn Tatil
Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri (Aylik) Agu -1,30% 3,40%
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri (Yillhk) Agu 24,40%
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Aylik) Agu 0,50% -2,30%
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Yillik) Adu 4,80% 3,10%
ABD 15:15  ADP Ozel Sektér Istihdami Eyl 475K 374K

7 Ekim Persembe

Donem Beklenti Onceki
Cin Tum GUn Tatil
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Aylk) Agu 0,90% 1,00%
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Agu 5,70%
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftahk 362K
Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi (TL) Eyl 64,26MIr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr
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arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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