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HAFTALIK BULTEN

Yeni Haftanin Giindemi ve Beklentiler
= 27 Eyliil Pazartesi Cin; Sanayi Sirketlerinin Karlari ABD; Dayanikli Mal Siparisleri

= 28 Eyldl Sal Japonya; BoJ Para Politikasi Toplanti Tutanaklari ABD; CB Tuketici
Gulveni, Richmond Fed Imalat Endeksi

= 29 Eyliil Carsamba Tlrkiye; Ekonomik Given Endeksi ABD; Bekleyen Konut
Satislari, Ham Petrol Satislari

= 30 Eyliil Persembe Japonya; Sanayi Uretimi, Perakende Satislar Cin; PMI Verileri
Ingiltere; 2C21 GSYIH Turkiye; Dis Ticaret Dengesi (Adustos) Almanya; Issizlik
Orani, TUFE (Eylal) ABD; Issizlik Bagvurulan

* 01 EKim Cuma Almanya; Perakende Satislar Tirkiye; ISO Imalat PMI (Eylul) Euro
Bolgesi; TUFE (Eylul) ABD; PCE Fiyat Endeksi (AdJustos), Michigan Universitesi
Tuketici GUven Endeksi Dinya Geneli; PMI Verileri

- Fed'in para politikasi toplantisinin ardindan Baskan Powell, yapacadi Kongre
konusmalar ile bu hafta da piyasalarin gindeminde olacak. ABD Kongresi‘'nde para
politikasinin pandemiye yaniti temal iki konusma yapacak olan Fed Baskani, ayrica,
Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) dlizenleyecedi panelde diger merkez bankasi
liderleriyle bir araya gelecek. Piyasalarin odaklanacagi diger bir gelisme ABD’li yasa
yapicillarin 1 Ekim’de hikimet kapanmadan ©6nce Hazine'nin bor¢ tavanini yukar
cekecek fonlama planini gegirme cabasi olacak. Haftanin veri takviminde cuma gini
Fed'in esas enflasyon gostergesi olarak dikkate aldidi kisisel tiiketim harcamalari (PCE)
verisi 6ne cikiyor. Cekirdek PCE artisi Haziran’dan bu yana ayhk bazda ivme
kaybetmesine karsin yillik bazda gugli seyrini korumaktadir; Haziran ve Temmuz'da
%3,6 artisla Fed'in hedefinin oldukca (izerinde gelmeyi strdirmektedir. Bu baglamda
PCE rakamlarinda olasi bir ivme kaybi Fed’in yilsonunda baslayacagina iliskin gugla
sinyaller verdigi varlik alimlarinin azaltilmasina dair piyasa beklentisini hafifce
zayiflatabilir. Ancak Fed'in varlik alimlarinin azaltilmasi ile faiz artirnmlarina baslanmasi
arasinda dogrudan bir baglanti kurmamasi dolayisiyla slirpriz bir gelisme olmadikga veri
akisinin piyasa hareketleri tzerindeki etkisinin sinirli kalmasini bekleriz. Fed’in yavas ve
temkinli sikilastirma yoénindeki politika mesajlarini sirdirmesi ile kiiresel piyasalardaki
calkanti potansiyeli asgari dlizeyde kalmistir. ABD Hazine tahvillerinde gegen hafta
yasanan sinirli hareketliligin ardindan faizlerin seyri izlenecek. Zira haftaya %1,37
civarinda baslayan 10 yillik tahvil faizi, Fed sonrasinda sert yikselisle %1,45 civarinda
yaklasik Ug ayin zirvesinde tamamladi. ABD’de hafta basinda aciklanacak dayanikli mal
siparisleri ve haftanin son islem gininde gelecek ISM imalat, Conference Board'un sall
glind vyayinlayacagi Eylal ayr Tuketici Guven Endeksi ve ardindan garsamba glnu
Avrupa’da aciklanacak gliven endeksleri bu hafta takip edilecek diger gelismeler
arasinda yer aliyor. Ozellikle ABD’de, hiz kesmesine ragmen vyiiksek seviyelerde
seyreden enflasyon rakamlan tiketici glivenini baskilamaktadir.

- Yurt icinde bu hafta agiklanacak veriler arasinda TUIK’in Ekonomik Giiven Endeksi éne
gikiyor. Ekonomik Gliven Endeksi AJustos'ta bir miktar artarken, endeksin bilesenleri
arasinda yer alan Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB) Reel Kesim Gliven
Endeksi (RKGE-MA) sbdz konusu donemde sinirlh artis kaydederken, TUIK'in Tiketici
Glven Endeksi gerileme kaydetmisti. Son verilere gore imalat sektériinde ve tlketici
tarafinda glivenin Eyldl’'de arttigini gérmekteyiz. Bu baglamda Mayis'tan bu yana
ylkselen Ekonomik Glven Endeksi'nde yukari yonli seyir Eylil'de de sirebilir.
Carsamba gunQ agiklanacak diger bir 6nemli veri agustos ayina iliskin hizmet sekt6ru
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Uretici Fiyat Endeksi (UFE) artisi olacak. Subat 2021’den beri kesintisiz yikselen Hizmet
UFE artisi, gayrimenkul hizmetlerindeki sert yiikselisin temmuz ayinda da devam
etmesiyle aylik %7,82 ve yillik %37,99 olmustu. Borsa Istanbul’da; TCMB’nin para
politikasi toplantisinin ardindan TL cinsi varliklarda goérilen satis ile endeksin asagi yonli
seyrinin kisa vadede slirebilecedini disiinmekteyiz.

Gectigimiz Hafta Ne Oldu?

- Kilresel piyasalarda Avrupa endeksleri gectigimiz hafta dedisen oranlarda yukari
yonlli hareketler kaydederek pozitif gorinim ortaya koydu. Ftse 100 endeksi %1,26,
Cac 40 endeksi %1,04 ve Dax endeksi %0,27 oraninda artis kaydetti. Bdlgenin 6nde
gelen sektorlerin liderlerinden olusan Euro Stoxx 50 endeksi ise %0,67°lik artis ile
haftalik pozitif gorinimu teyit etti. EUR/USD paritesi sinirli oranda geri cekildi ancak
1,17 seviyesi Uzerindeki seyrini stirdirdl. Euro Bdlgesi'nde tedarik zinciri sikintilar ve
hizmet sektérindeki yavaslama nedeniyle PMI rakamlarl distd. Bdélgede IHS Markit
imalat PMI verisi bu dénemde 61,4'ten 58,7'ye, hizmet PMI 59'dan 56,3’e geriledi.
Bilesik PMI ise 56,1’e distl. Avrupa’nin en buyuk ekonomisi Almanya’da IHS Markit
bilesik PMI Eylil’de 60'tan 55,3’e geriledi. Ayrica llkede is dinyasi giveni Eylil'de artan
vakalar ve arz sikintilari nedeniyle 99,6'dan 98,8’e gerileyerek 5 ayin en disik
seviyesine indi. Ingiltere Merkez Bankasi politika faizini beklendigi gibi dedistirmeyerek
%0,1'de birakirken 3. ceyrek biyime tahminini %2,9'dan %?2,1'e disirdi. ABD'de Dow
Jones ve S&P 500 endeksleri gecen hafta %0,50'den fazla artarken Nasdaq Bilesik
endeksi yatay kaldi. ABD 10 yilhk tahvil faizi 9,1 baz puanlk artis ile %1,45in (zerine
cikti ve yaklasik son 3 ayin zirvesini goérdi. Dolar endeksi (DXY) ise sinirli oranda
artarak 93’Un Uzerinde kalmaya devam etti. Emtia piyasalarinda ons altinda %0,22'lik
deder kaybi yasandi. Ancak haftanin son islem glintinde gelen alislar ile ons altin 1.750
USD’'nin lzerinde tutunmayi basardi. Brent petrol, enerji krizinin derinlesmesi ve kliresel
enerji piyasalarinin giderek sikilasmasiyla 78 USD’yi asti ve bdylece 3 yilin zirvesine
yukseldi. Amerikan Merkez Bankasi Fed, piyasa beklentilerine paralel sekilde politika
faizini %0-0,25 arasinda sabit tuttu. Karar metninde, ekonomideki ilerlemenin devam
etmesi durumunda varlik alim hizindaki yavaslamanin gindeme alinabilecedi belirtildi.
Noktasal grafikte ise, 2022'de faiz artisi 6ngoren Fed yetkilisi sayisinin arttigi izlendi.
ABD’de Adustos ayinda konut baslangiclarn %3,9 artarak 1,62mn’a yukselirken yeni
konut satiglan %1,5 artisla 740 bin oldu ve 4 ayin zirvesine yiikseldi. Ulkede issizlik
maas! basvurulari 18 Eylil'de sona eren haftada 16 bin artarak 351 bine yilkseldi.

- BIST100 endeksi gectigimiz hafta %?2,45 oraninda diserek kiiresel borsalardan
negatif ayristi. USD/TRY ve EUR/TRY kurlari, paralel olarak %?3’e yakin bir sekilde artti
ve endeksi baskilayan unsurlardan biri oldu. Kurun etkisiyle gram altin, %?2,58 oraninda
artarak 499 TL'ye ylkseldi. Yurt iginde haftanin dnemli gelismesi olarak PPK toplantisi
takip edildi. TCMB, politika faizini 100 baz puan indirerek %18 seviyesine cekti.
Boylelikle 1,5 yil sonra ilk faiz indirim karari gelmis oldu. Piyasanin beklentisi faizlerin
%19 seviyesinde tutulacadi ydnindeydi. Karar metninde gekirdek enflasyon
gelismelerinin  dederlendirildigi ifade edildi. Metinden faizin enflasyon (zerinde
belirlenecedi olmak Uzere siki durus taahhldu veren ifadeler cikarildi. TCMB verilerine
gére reel kesim gliven endeksi Eylll’de bir dnceki aya gére 0,5 puan azalarak 113,4
seviyesinde gerceklesti. TUIK verilerine gore ise tiketici gliven endeksi, Eylil ayinda bir
Onceki aya gb6re %1,8 oraninda artti. Tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE)
Temmuz'da aylik bazda %1,98 artarken, yillik bazda %29,38 ylikseldi. Boylece, Ocak
2016'da baslatilan endeks, tim zamanlarin en ylksek seviyesini gorda.




BIST-100 HAFTALIK TEKNIK GORUNUM

BIST100 endeksi haftalik bazda %?2,45 oraninda dlsUs ile 1.384 puandan kapatti. Endeks
gectigimiz haftaya 1.397 puandan basladiktan sonra haftallk bazda 1.376-1.397
araliginda hareket etti. Haftanin ilk yarisinda gelen satislarin 1.383 desteginden
karsilandigini izledik. Haftanin son islem gininde gelen satislar devam etti ve 16 Mart
2020 tarihinden baslayan ana trend destedi (1.400) altinda kapanis yapildi. Endeksin
teknik gorinimind inceledigimizde, 1.383 destedinin altina yerlesmesi durumunda
satislar devam edebilir, 1.372 seviyesi ara destek olmak Uzere gegmiste destek
konumunda test edilen 1.342 seviyesine geri c¢ekilme gorilebilir. Teknik acidan 1.383
desteginin korunmasi durumunda tepki alimlar gorilebilir ve 1.400 direnci tekrar
gundeme gelebilir. Endekste 1.400 direncinin gegilmesi ve Uzerinde kalici olunmasi
durumunda kisa vadeli teknik goériinimuin pozitife donebilecegini disiinmekteyiz. Dolar
Bazli Endeks haftalik bazda 1,54-1,67 cent bandinda sert saticili hareket etti. Haftayi1 1,55
cent seviyesinde kapatan endeksin asadi yonli sert hareketinde dolar/TL'de yasanan
ylkselis hareketi etkili oldu. Teknik bakimdan 1,55 cent seviyesi gegmiste kanal destedi
konumunda test edilen 6nemli destek olarak takip edilebilir. Bu destedin gecilmesi
durumunda gelen satislar devam edebilir, 1,45 cent destedine geri cekilme gorilebilir.
Yukari yonla hareketlerde ise kisa vadeli yonde takip ettigimiz 5 glinlik AO’su (1,64 cent)
izlenebilir.

BIST-100 HAFTALIK GRAFIK
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27 Eylil Pazartesi

Beklenti
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik-Oncii) Agu 0,60% -0,10%
ABD 17:30 Dallas Fed Teksas imalat Aktivite Endeksi Eyl 9
28 Eyliil sal

Beklenti Onceki
Almanya 09:00 GFK Tuketici Given Endeksi Eyl -1,8 -1,2
ABD 15:30  Oncii Mal Ticaret Dengesi (USD) Adu -86,4B
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Aylik) Tem 2,20%
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Yillik) Tem 18,60%
ABD 17:00 CB Tuketici Gliven Endeksi Eyl 114,5 113,8

29 Eyliil Carsamba

Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Ekonomik Given Endeksi Eyl 100,8
Euro Bolgesi 12:00 Ekonomik Goérinim Endeksi Eyl 116,7 117,5
Euro Bolgesi 12:00  Tuketici Gliven Endeksi Eyl -5,3 -5,3
Euro Bolgesi 12:00 Hizmet Sektéri Gliven Endeksi Eyl 16,2 16,8
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari (Ayhk) Agu 1,30% -1,80%
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari (Yillik) Agu -8,50%

30 Eyliil Persembe

Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Aylik) Agu 1,10%
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Yillik) Agu -1,00% 2,40%
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Oncii-Aylik) Adu -0,50% -1,50%
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Oncii-Yillik) Adu 11,60%
Gin 04:00 NBS imalat PMI Eyl 50,2 50,1
Gin 04:00  NBS Bilesik PMI Eyl 48,9
Gin 04:00  NBS Hizmet PMI Eyl 47,5
Cin 04:45  Caixin imalat PMI Eyl 49,6 49,2
ingiltere 09:00 GSYH (Final) 2. Ceyrek 4,80% 4,80%
Ingiltere 09:00  GSYH (Final-Yillik) 2. Ceyrek  22,20% 22,20%
ingiltere 09:00  Cari islemler Dengesi (GBP) 2. Ceyrek -16B -12,8B
Tarkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi (Final-USD) Agu -4,31Mlr
Almanya 10:55 Mevsimsel Diizeltilmis Issizlik Orani Eyl 5,40% 5,50%
Euro Bolgesi 12:00 issizlik Orani Agu 7,50% 7,80%
Turkiye 12:00 Briit Dis Borg Stoku (USD) 2. Ceyrek 448,4MIr
Almanya 15:00  TUFE (Oncii-Aylik) Eyl 0,10% 0,00%
Almanya 15:00  TUFE (Oncii-Yillik) Eyl 4,20% 3,90%
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulan Haftalik 328K 351K
ABD 15:30  GSYH (Final) 2. Ceyrek 6,60% 6,60%

ABD 16:45  Chicago PMI Eyl 65 66,8



1 Ekim Cuma

Donem Beklenti

Cin Tum GUn Tatil

Japonya 02:30 Issizlik Orani Agu 2,90% 2,80%
Japonya 03:30 au Jibun Bank Imalat PMI (Final) Eyl 51,2
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Aylik) Agu 1,50% -5,10%
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Agu 1,50% -0,30%
Tlrkiye 10:00 iSO imalat PMI Eyl 54,1
Almanya 10:55 BME imalat PMI (Final) Eyl 58,5 58,5
Euro Bolgesi 11:00 imalat PMI (Final) Eyl 58,7 58,7
Ingiltere 11:30  CIPS imalat PMI (Final) Eyl 56,3 56,3
Euro Bolgesi 12:00  TUFE (Oncii-Aylik) Eyl 0,40%
Euro Bolgesi 12:00  TUFE (Oncii-Yillik) Eyl 3,30% 3,00%
Turkiye 12:00 Istanbul Perakende Fiyatlar (Aylik) Eyl 1,88%
Turkiye 12:00 Istanbul Perakende Fiyatlar (Yillik) Eyl 18,89%
ABD 15:30 Kisisel Gelirler (Ayhk) Agu 0,30% 1,10%
ABD 15:30 Kisisel Tuketim (Aylik) Agu 0,60% 0,30%
ABD 16:45  Imalat PMI (Final) Eyl 58,6 60,5
ABD 17:00 Michigan Tlketici Guven Endeksi (Final) Eyl 71 71

ABD 17:00 ISM Iimalat PMI Eyl 59,5 59,9
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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