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Bugiin Ne Bekliyoruz? Haftanin son islem ginl Asya piyasalarinda genel
itibariyla alis agirlkli bir seyir gérmekteyiz. Japonya’da Nikkei 225 Endeksi %2,02,
Topix Endeksi %2,20 yukseldi. Cin’de Sanghay Bilesik Endeksi ve Hong Kong Hang

BIST-100 1.401.46 0.43 Seng Endeksi yataya yakin hafif saticili seyretmektedir. S&P500 Endeksi'nde
L L Temmuz’'dan bu yana en guglu iki ginlik yukselisin kaydedilmesi sonrasinda bu

BIST-30 1.498 31 -0.88 sabah ABD endeks vadelileri yatay bir agilisi isaret etmektedir. FOMC toplantisinda
L L Fed'in uzun vadede sahin, ancak kisa vadede temkinli oldugu yéninde olusan

BIST-BANKA izlenimin piyasalar acisindan destekleyici oldugunu dustinmekteyiz. Ekonomik
1.239,95 2,61 gorinume iliskin iyimserlik piyasalara pozitif yansirken, diger yandan ozellikle

BIST-SINAI Asya’da Evergrande kaynakli endise strmektedir. Cinli gayrimenkul devinin USD
2.458,77 +0,38 cinsi tahvil faiz 6demesi persembe giini olmasina karsin heniiz herhangi bir

BIST-TUM aciklama gelmedi. Odemenin otuz gin icerisinde yapiimasi halinde sirket teknik
1.607,92 -0,28 olarak temerriide diismemis olacak. Likidite krizindeki sirkete iliskin Pekin’den

BIST Hacim-TUM(mn TL) 24.816 41,64 karisik sirlyaller _gelmekte_olup, qeva_r_n eden_belirsizli{jin piyasalar Uzerinde bask!
olusturdugunu gérmekteyiz. Bugln klresel piyasalarda Almanya’da Ifo endeksleri

) ve ABD'de yeni konut satiglari takip edilecek. Yurt icinde TUIK'in aciklayacadi Reel
VIOP30 Yakin Vade 1.509,25 -1,55 Kesim Giliven Endeksi (RKGE) ve imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (KKO)
verileri izlenecek. RKGE Agdustos'ta gerileme kaydetmisti; Eyltl’de bir miktar

o D | ylkselis gorulebilir. Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Eylll ayr para
Hmmu politikasi toplantisinda Mart’tan bu yana ilk kez faizlerde degisiklige gitmis olup bir
I | | hafta vadeli repo faizi 100 bp indirim ile %18 olarak belirlenmistir. Karar metninde
USDTRY 8,7679 1,32 bir ©Onceki aya gore belirgin dedisiklikler goérilmektedir. Faizlerin _glgli
dezenflasyonist etkiyi koruyacak bir sekilde enflasyon Uzerinde olusturulmaya

EURTRY 10,3107 1,88 devam edilecedi yonindeki ifadenin _karar metninden cikariimasi dikkat gekicidir.
EURUSD 1,1739 0,44 Para politikasina iliskin ana yén dedismemekle birlikte TCMB'nin siki_durus
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GARAN 9,18 3.316,23
THYAO 13,33 1.228,38
EREGL 16,95 1.080,32
YKBNK 2,39 891 27
MARENH 8,30 830,00

mesajindaki tonun zayifladidini disinmekteyiz. Zira piyasanin ilk tepkisi bu yénde
olmustur; Borsa Istanbul tarafina satis gelirken USDTRY kuru 8,8013 gérerek
rekoru hafifce yukari tasimistir. Kararin ardindan reel faiz marjinin daralmasi ile TL
cinsi varliklarda kisa vadede saticili seyrin devam edebilecedini disinmekteyiz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Kiresel piyasalarda din Avrupa endekslerinde
dedisen oranlarda yukari yonla hareketler kaydedilerek pozitif gériinim sadlandi.
Dax Endeksi %0,88 oraninda artarken FTSE 100 Endeksi %0,07’lik sinirli disus ile
bdlgeden negatif ayristi. EUR/USD paritesi %0,50'ye varan artis ile 1,174'lu
seviyelerden islem gordi. Euro Bolgesi'nde tedarik zinciri sikintilari ve hizmet
sektérindeki yavaslama nedeniyle IHS Markit imalat PMI verisi bu dénemde 61,4
puandan 58,7'ye, hizmet PMI 59 puandan 56,3’e geriledi. Bilesik PMI ise 56,1'e
distli, beklenti 58,5'ti. Avrupa’nin en biylk ekonomisi Almanya’da IHS Markit
bilesik PMI Eylil'de 60'tan 55,3’e, imalat PMI verisi 62,6’'dan 58,5'e geriledi.
Hizmet PMI ise 60,8'den 56’ya indi. Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) para
politikasini degistirmezken yilin 3. geyredine iliskin blylime tahminlerini dlstrda.
ABD endeksleri, Dow Jones Endeksi'nin %1,48'lik artisi onclliginde pozitif
goérinim ortaya koydu. ABD 10 yillik tahvil getirisi 13,1 baz puan artarak %1,43'l
asti ve yaklasik 2,5 ayin en ylksedini goérdi. Emtia tarafinda ise ons altin
%1,50’den fazla deder kaybina ugradi ve 1.740 USD'nin altina geriledi. Brent
petrol %1,35 oraninda artarak 77,2 USD’ye ylikseldi. ABD’de Eylll ayinda delta
varyanti endiseleri ve arz zincirindeki sikintilar nedeniyle IHS Markit 6éncl imalat
PMI verisi Eyllil’de 61,1'den 60,5'e geriledi. Bu, 5 ayin en dlstk seviyesi oldu.
Markit hizmet PMI endeksi 55,1’den 54,4’e, bilesik PMI ise 55,4'ten 54,5e dlstd.

Diin kiresel piyasalardan negatif ayrisan BIST100 Endeksi giinii %0,43 disisle
kapatti. USD/TRY, TCMB'nin politika faizi karari sonrasindaki ilk islemlerde 8,8017
seviyesini gorerek tim zamanlarin zirvesine ulasti. EUR/TRY kuru ise pariteden
destek bularak %?2’den fazla artti. TCMB, politika faizini 100 baz puan indirerek
%18 seviyesine gekti. Boylelikle 1,5 yil sonra ilk faiz indirim karari gelmis oldu.
Piyasanin beklentisi faizlerin %19 seviyesinde tutulacadi yoénlindeydi. Karar
metninden faizin enflasyon Gzerinde belirlenecedi olmak lzere siki durus taahhuda
veren ifadeler cgikarildi. TCMB'nin toplam rezervleri 17 Eylul haftasi itibariyle
120,8mlr USD’ye ylikseldi. Swap harig net rezerv ise eksi 40,2mlr USD oldu.

Onceki

Donem Beklenti

Tlrkiye 10:00 Reel Kesim Giliven Endeksi Eyl 113,9
Tarkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Eyl 77,1
Turkiye 10:00 Hizmet Sektdria Given Eyl 116,1

Endeksi

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Fonet Bilgi Teknolojileri (FONET): (KAP) Karabiik il Saglik Midurligi tarafindan yapilan ve "36
ay slreli Saglk Bilgi Yonetim Sistemi (SBYS) Hizmet Alimi" ihalesi sonuglanmis olup, ihaleyi Sirket
kazanmistir. Yasal itiraz slreci beklenmekte olup akabinde Sézlesme imzalama asamasina
gegilecektir. Ihale bedeli 3,9mn TL'dir.

» Karsan Otomotiv (KARSN): (KAP) Sirket, toplu tasimacilikta ¢evreci otobls ihtiyaglarini
karsilamak Uzere gelistirdigi 10, 12 ve 18 metre uzunlugundaki %100 elektrikli otobls serisini
23.09.2021 tarihinde Bursa Hasanadga Fabrika'sinda Tlirk basinina, 24.09.2021 tarihinde ise global
olarak gerceklestirecedi online etkinlikte tanitacaktir.

> RTA Laboratuvarlar (RTALB): (KAP) Devlet Malzeme Ofisi Genel Mldurlaga tarafindan SARS-
Cov-2 (2019-nCov) RT-q PCR tani kitinin temini hususunda akdedilen Saglik Market Tibbi Malzeme
Cerceve Anlasmasi Kapsaminda 23.09.2021 tarihinde firmamiza 1,5mn adet (Urin siparisi
verilmistir. Bu sbdzlesme c¢ercevesinde devam eden Onceki tim siparislerin teslimati
tamamlanmistir.

> Turk Ilag (TRILC): (KAP) Tramturk 100 mg/2 ml im/iv/sc Enjeksiyonluk Cézelti iceren Ampul adli
drinimuiz ruhsat onayi almistir.

» Ulusoy Un (ULUUN): (KAP) Sirketin 50. Yil Gretim tesisi gatilarina resmi prosedirleri halen devam
eden 193,11 kWp (180 kWe) kapasiteli Glnes Enerjisi Santrali (GES) kurulmustur. Yatinmin
toplam bedeli 115 bin USD tutarindadir.

Ekonomi Haberleri

» ABD’de ekonomik aktivite Eyliil’de yavasladi. ABD’de Eylil ayinda delta varyanti endiseleri ve
arz zincirindeki sikintilar nedeniyle hizmet ve imalat PMI rakamlari geriledi. IHS Markit éncl imalat
PMI verisi Eylul'de 61,1'den 60,5’e geriledi. Bu, 5 ayin en diusuk seviyesi oldu. Markit hizmet PMI
endeksi 55,1'den 54,4’e, bilesik PMI ise 55,4ten 54,5’e distl. (Bloomberg HT)

> ABD’de issizlik maasi basvurulari 2. haftada da yiikseldi. ABD Calisma Bakanligi’'nin verilerine
gore issizlik maasi basvurular 18 Eylil’de sona eren haftada 16 bin artarak 351 bine yukseldi. Bu
son bir ayin en ylksek seviyesi olarak kayda gecti. (Bloomberg HT)

» TCMB rezervleri 120,8mlir USD oldu. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) toplam
rezervleri 17 Eylul haftasi itibariyle 120,8mlr USD'ye ylikseldi. Ayni haftada net rezervler 28,4mlr
USD’ye geriledi. Swap harig¢ net rezerv ise eksi 40,2mlir USD oldu. (Bloomberg HT)

> Ingiltere Merkez Bankasi faizi degistirmedi. ingiltere Merkez Bankasi politika faizini beklendigi
gibi degistirmeyerek %0,1'de birakti. Banka, 3. ceyrek blUyime tahminini %2,9'dan %2,1'e
disurdd. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




» USD/TL faiz indirimi sonrasi tiim zamanlarin zirvesini gordii. USD/TL, TCMB'nin politika
faizini 100 baz puan indirme karari sonrasindaki ilk islemlerde 8.8017 seviyesini gérerek tim
zamanlarin zirvesine ulasti. Daha 6nce gortilen en ylksek seviye ise 8,8008'di. (Bloomberg HT)

» 1,5 yil sonra gelen faiz indirimi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) politika faizini 100
baz puan indirerek %18 seviyesine gekti. Boylelikle 1,5 yil sonra ilk faiz indirim karari gelmis oldu.
Piyasanin beklentisi faizlerin %19 seviyesinde tutulacadi yonindeydi. Karar metninde cekirdek
enflasyon gelismelerinin dederlendirildigi ifade edildi. Metinden faizin enflasyon (zerinde
belirlenecedi olmak Uzere siki durus taahhidl veren ifadeler gikarildi. (Bloomberg HT)

> Euro Bolgesi ekonomik aktivitesinde ‘kayda deger’ diislis. Euro Bolgesi'nde tedarik zinciri
sikintilar ve hizmet sektdriindeki yavaslama nedeniyle PMI rakamlarn distl. Bélgede IHS Markit
imalat PMI verisi bu dénemde 61,4'ten 58,7'ye, hizmet PMI 59°'dan 56,3’e geriledi. Bilesik PMI ise
56,1’e dustl, beklenti 58,5ti. Avrupa’nin en blylk ekonomisi Almanya’da IHS Markit bilesik PMI
Eylil’de 60'tan 55,3’e geriledi. Beklenti 59,2'ydi. imalat PMI verisi 62,6'dan 58,5’e geriledi. Beklenti
61,4'tl. Hizmet PMI ise 60,8’den 56’ya indi. Beklenti 60,3'tl. (Bloomberg HT)

» Cin piyasalara likidite vermeye devam ediyor. Cin, gayrimenkul devi Evergrande’in borg
krizine yo6nelik endiselerle piyasaya 17mlr USD likidite sirdd. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKViIM

24 Eyliil Cuma

Beklenti Onceki

Japonya 02:30  TUFE (Aylik) Adu 0,20%
Japonya 02:30  TUFE (Yillik) Adu -0,30%
Japonya 03:30  au Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Eyl 52,7
Japonya 03:30 au Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) Eyl 45,5
Japonya 03:30 au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Eyl 42,9
Tulrkiye 10:00 Reel Kesim Gliven Endeksi Eyl 113,9
Turkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Eyl 77,1
Tulrkiye 10:00 Hizmet Sektorl Glven Endeksi Eyl 116,1
Almanya 11:00 Ifo Is Ortami Endeksi Eyl 98,5 99,4
Tarkiye 11:00  Yabanac Ziyaretgi Sayisi Agu 4,36Mn
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglari Agu 714K 708K
Almanya 23:10 S&P Kredi Notu/Gorinimi Eyl AAA/Duragan

27 Eylil Pazartesi

Beklenti Onceki

ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik-Oncii) Agu 0,60% -0,10%
ABD 17:30 Dallas Fed Teksas imalat Aktivite Endeksi Eyl 9
28 Eyliil Sah

Beklenti Onceki

Almanya 09:00 GFK Tlketici Given Endeksi Eyl -0,7 -1,2
ABD 15:30  Oncl Mal Ticaret Dengesi (USD) Adu -86,4B
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Aylik) Tem 2,20%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Yillik) Tem 18,60%
ABD 17:00  CB Tuketici Glven Endeksi Eyl 114,5 113,8

29 Eyliil Carsamba

Beklenti
Turkiye 10:00 Ekonomik Glven Endeksi Eyl 100,8
Euro Bolgesi 12:00 Ekonomik Goriinim Endeksi Eyl 115 117,5
Euro Bolgesi 12:00 Tlketici Given Endeksi Eyl -5,3 -5,3
Euro Bolgesi 12:00 Hizmet Sektoéri Gliven Endeksi Eyl 18,8 16,8
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari (Aylik) Agu 0,40% -1,80%
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislarn (Yillik) Agu -8,50%

30 Eyliil Persembe

Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Perakende Satislar (Aylik) Agu 1,10%
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Yillik) Agu 2,10% 2,40%
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Onci-Aylik) Adu -2,50% -1,50%
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Onci-Yillik) Adu 11,60%
Gin 04:00  NBS imalat PMI Eyl 50,2 50,1
Cin 04:00 NBS Bilesik PMI Eyl 48,9
Cin 04:00 NBS Hizmet PMI Eyl 47,5
Cin 04:45 Caixin imalat PMI Eyl 50,2 49,2
ingiltere 09:00 GSYH (Final) 2. Ceyrek 4,80%
ingiltere 09:00 GSYH (Final-Yilhk) 2. Geyrek 22,20%
ingiltere 09:00  Cari islemler Dengesi (GBP) 2. Ceyrek -13,3B -12,8B
Tulrkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi (Final-USD) Agu -4,31B
Almanya 10:55 Mevsimsel Dizeltilmis Issizlik Orani Eyl 5,40% 5,50%
Euro Bolgesi 12:00 Issizlik Orani Agu 7,50% 7,80%
Turkiye 12:00 Brit Dis Borg Stoku (USD) 2. Ceyrek 448,4Mir
Almanya 15:00  TUFE (Oncii-Aylik) Eyl 0,10% 0,00%
Almanya 15:00  TUFE (Onci-Yillik) Eyl 4,10% 3,90%
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulan Haftalk 351K
ABD 15:30  GSYH (Final) 2. Geyrek  6,60% 6,60%
ABD 16:45 Chicago PMI Eyl 66,7 66,8

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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