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GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? Fed’in Eylul ay Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC)
toplantisinin ardindan Asya piyasalarinda gligli bir risk istahinin hakim oldugunu
gormekteyiz. Bu sabah Cin ve Hong Kong borsalarinda alicili bir seyir izlenirken,

BIST-lOO 1.407 .46 +1.58 Japonya tatil nedeniyle glin boyunca kapali olacak. Fed, beklendigi tizere politika
L L faizinde herhangi bir degisiklige gitmezken, Baskan Powell varlik alimlarinin

BIST-30 1.511.65 +1.81 azalt'llmasma iliskin somut't.)il_' gc_lkla}manln K;sm gylnda gelebilecedinin sinyalini
L L verdi. Varlik alimlarinin_bitisi igin ilk kez bir tarih telaffuz eden banka, 2022

BIST-BANKA ortasini _isaret etti. Noktasal grafiklerdeki dedisiklidin énemli oldudunu
1.273,18 +2,26|  disunmekteyiz; zira politika yapicilarin faiz artinmina iliskin projeksiyonlarinda

BIST-SINAI adirhdin 2023’ten gelecek yila dodru yaklasmasi piyasa tarafindan hafifce sahin
2.449,37 +1,57 olarak yorumlandi. Ayrica, Fed yetkililerinin biiyiime tahminleri ¢ ay ©nceki

BIST-TUM projeksiyonlara kiyasla gerilerken enflasyon tahminleri yikseldi. Dolar Endeksi
1.612,39 +1,33 (DXY) 93,3 puan civarinda giiciinii korurken ABD 10 yillik tahvil faizi giini %1,31

BIST Hacim-TUM(mn TL) 17.520 -6,65 civarinda tamamladi. _PoweII’ln _ _va_rllk allmla_lll_nl_n : azaIt_llma_ st‘.'lrecini_n
tamamlanmasina kadar faizlerde degisiklik beklemedigini dile getirmesi asiri genis

. para politikasindan gegisin _kademeli ve oldukca temkinli bir gekilde
VIOP30 Yakin Vade 1.533,00 1,95 gerceklestirilecedini isaret etmekte. Bu badlamda stireci kontrolli bir sekilde
yOneterek piyasada panik ve endise havasi olusmamasini sadlayan Fed'in iyi bir

(o D | iletisim  stratejisi izledidi dUsuntlmektedir. Toplantinin  ardindan ABD hisse
‘ Deg% endeksleri ginu %1 civarinda primlerle kapatirken piyasalarda ilk asamada olumlu

| | tepkinin geldigini gérmekteyiz. Borsa Istanbul tarafinda; Asya piyasalari ve ABD

USDTRY 8,6537 0,30 endeks vadelilerindeki pozitif seyre paralel olarak gésterge endeksin giine alicili bir
baslangic yapacadini distniyoruz. Ancak endeksin seyrinde Tlrkiye Cumhuriyet

EURTRY 10,1200 -0,02 Merkez Bankasi'nin (TCMB) bugln gergeklestirecedi Para Politikasi Kurulu (PPK)
EURUSD 1,1687 -0,35 toplantisi_belirleyici olacaktir. Tiiketici ve uretici enflasyonundaki yiksek seyir

I

emia ____[kepans _[oegoe |

devam etmekte olup, yillik TUFE artisi Adustos itibariyla politika faizini asti. Ayrica
TCMB'nin bu ayki Piyasa Katiimcilari Anketi piyasanin yilsonu enflasyon
beklentisinde (%16,30'dan %16,74’e) artisin strdigunt goOstermekte. Faiz
oranlarina iliskin ana beklenti Mart'tan bu yana politika faizini %19 seviyesinde

XAUUSD 1.769 -0,32 — e L e e L
BRENT 75 159 koruyan bankvamn herhangi b.|r. demsnlﬁllqe gltmeveceql vonunde.. Ancak Baskan
L Sahap Kavcioglu’nun yaklasik iki hafta dnceki aciklamalarinda cekirdek enflasyona
vurgu yapmasi ve enflasyonun son ceyrekte dislis edilimine girecedine iliskin
tahminin altini gizmesi, yilin son aylarinda faiz indirimine gidilebilecedi ydntindeki
EnCok | o .. | beklentilerin artmasina neden olmustur. Fed ve TCMB toplantilarinin_ardindan
| Artanlar | 9 | Diigenler | 9 Borsa Istanbul’da kisa vadede y6n arayisinin sona erebilecedini distinmekteyiz.
YEOTK 10,00 NUGYO -9,99
Piyasalarda Diin Ne Oldu? Kiresel piyasalarda din Avrupa endeksleri %1,0in
BERA 9,98 | AVGYO -9,31 Uzerinde artarak pozitif gorinim ortaya koydu. Dax endeksi %1,03 ve Ftse 100
endeksi %1,47 oraninda artis kaydetti. EUR/USD paritesi %0,30'luk disls ile
UNLU 9,98 | BIKAS -7,24 1,17'nin hemen altina kadar geriledi. ABD endeksleri, Fed’in aciklamalari
sonrasinda gelen alislarinda etkisiyle %1 civarinda artarak pozitif goérinim
FRIGO 9,97 | EDIP -5,12 sergiledi. ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puanlk disuse karsin %1,30'un lGzerinde
tutunmayi basardi. Dolar endeksi (DXY) ise %0,30'luk artis ile 93,5'in hemen
PENTA 9,97 | SELGD -5,09 altinda islem gérdii. Emtia tarafinda ons altin, %0,35 oraninda deder kaybina
ugradi ve 1.768 USD seviyesine cekildi. Brent petrol ise %2’'den fazla artis ile 76
USD’ye kadar yukseldi. Amerikan Merkez Bankasi Fed, kiresel piyasalarin
: . odaklandigi faiz kararini agikladi. Fed, politika faizini %0-0,25 araliginda sabit
Islem Hacmi — tutarken aylk varlik alimlarini 120mlir USD olarak devam ettirdi. Karar metninde,
Yiiksekler ekonominin varlik alimlarini azaltmak icin hedeflere dogru ilerleme sagladigi ve bu
GARAN 9 48 12 ilerlemenin devam etmesi durumunda varlik alim hizindaki yavaslamanin giindeme
! -296,03 alinabilecegi belirtildi. Powell''ln toplantida verdigi en o6nemli mesaj varlk
THYAO 13,19 1.227 .15 alimlarinin  azaltiimasinin 2022 ortasinda son bulmasinin uygun olabilecegi
: L yonindeki mesajiydi. Fed'in faiz karariyla birlikte ekonomik ongdriler ve faiz
EREGL 16,90 862.67 beklenti patikasini ortaya koyan noktasal grafikte yayimlandi. Buna gére, 9 yetkili
L 2022 yili igin faiz artisi 6ngorisiinde bulundu. Haziran ayinda yayimlanan noktasal
KRDMD 6,49 763,29 grafikte, 7 yetkili faiz artisi 6ngoriisiinde bulunmustu. BIST100 endeksi diin giind,
%1,58 oraninda artarak ve kiresel borsalara paralel bir sekilde pozitif goérinim ile
TRILC 12,95 663,13 kapatti. USD/TRY ve EUR/TRY kurlari sinirh volatil hareketler ile hafta ortasinda
yatay kaldi. Gram altin ise sinirli oranda satislar ile 491 TL seviyesine gekildi. TUIK
verilerine gore mevsim etkilerinden arindinimis tiketici guven endeksi, Eyll
ayinda bir 6nceki aya gore %1,8 oraninda artti ve 79,7 oldu.
UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci

kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Inveo Yatirnm Holding (INVEO): (KAP) Yénetim Kurulu'nun 22.09.2021 tarihinde aldigi karar
dodrultusunda, sirketin %100 bagl ortaklidi olan, Inveo Alfa Uluslararasi Is Gelistirme YOnetim ve
Yatinm A.S.'ye 5,6mn TL sermaye avansi verilmesine karar verilmistir.

» Kordsa Teknik Tekstil (KORDS): (KAP) Indokordsa operasyonlarinda yaklasik bir ay once
meydana gelen yangin sonrasi kesintiye ugrayan Naylon 6,6 iplik Gretim hatti tiretime baglamistir.

> Turk Ilag (TRILC): (KAP) Sputnik Light asisinin iiretim ve dagitim haklarina sahip olan Rusya'da
yerlesik ChemRar Sirketler Grubu tarafindan; Sputnik light asisinin Tirkiye'de kullanim izni igin
Turkiye Cumhuriyeti  Saghk Bakanlidi'na yapilacak basvuru islemlerini baslatmak ve
Turkiye'de yapilacak Uretim, satis ve dagitim icin gerekli tim faaliyetleri ylritmek ve ChemRar
Firmasinin global Pazardan gelen as taleplerini Tirkiye'den karsilamak Uzere; Turk ilag Ve Serum
Sanayi A.S tek yetkili temsilci olarak secilmistir. ChemRar Sirketler Grubu ve Sputnik light asisi
teknoloji transferinden sorumlu Biointegrator Firmalari Resmi heyeti tarafindan yapilan Turk ilag
tesis ziyaretinin neticesinde Turk Ilac tesisleri Sputnik light agisinin Gretim ve daditimi igin
uygunluk onayini almis, yapilan ziyaret neticesinde Sputnik Light asisi igin tahsis edilen
kapasite 50mn/doz/ay olarak belirlenmistir.

Ekonomi Haberleri

» Fed kararinda tegviklerin geri c¢ekilmesi sinyali. Amerikan Merkez Bankasi Fed, piyasa
beklentilerine paralel sekilde politika faizini %0-0,25 arasinda sabit tuttu. Karar metninde,
ekonomideki ilerlemenin devam etmesi durumunda varlik alim hizindaki yavaslamanin giindeme
alinabilecegi belirtildi. Noktasal grafikte ise, 2022'de faiz artisi 6ngéren Fed yetkilisi sayisinin arttigi
izlendi. Ekonomik ongorilerde enflasyon beklentileri yukar gekilirken, blylime beklentilerinde
dlisus goérildia. Karar sonrasi konusan Fed Baskani Jerome Powell, tesviklerin geri c¢ekilmesi
slirecinin 2022 ortasinda son bulmasinin uygun olabilecegini soyledi. (Bloomberg HT)

> ABD’de 2. el konut satislari Agustos’ta diistii. ABD’de konut satislari Ajustos’ta azalan stoklar
ve ylksek fiyatlarin etkisiyle disti. Ulusal Emlakgilar Birligi'nin (NAR) verilerine gére satiglar %?2
duserek yilliklandirilmis bazda 5,88mn oldu. (Bloomberg HT)

> Beyaz esya satislari Agustos'ta geriledi. Tirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernedi verilerine
gore Adustos ayinda beyaz esya satiglari bir énceki yilin ayni donemine gére %8 disti. 8 aylik
dénemde ise satislarda yillik %12 artis izlendi. (Bloomberg HT)

> Tiiketici giiveni Eyliil'de yiikseldi. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) Eylil ayina iliskin tiiketici
guven endeksini agikladi. Buna gére mevsim etkilerinden arindiriimis tiketici given endeksi, Eylll
ayinda bir 6nceki aya gore %1,8 oraninda artti. AJustos ayinda 78,2 olan endeks, Eylil ayinda 79,7
oldu. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> EBRD, Garanti Leasing'e 25mn USD’ye kadar kredi saglhiyor. EBRD'den yapilan acgiklamada
Garanti Leasing'e Turkiye Surdurulebilir Enerji Finansman Kanali III (TurSEEF III) kapsaminda
25mn USD'ye kadar oncelikli teminatsiz kredi saglanacadi bildirildi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

23 Eyliil Persembe

Donem Beklenti Onceki
Japonya Tim GUn Tatil
Almanya 10:30  imalat PMI (Onci) Eyl 61,5 62,6
Almanya 10:30  Hizmet PMI (Oncii) Eyl 60,3 60,8
Almanya 10:30 Bilesik PMI (Oncii) Eyl 59,2 60
Euro Bolgesi 11:00  imalat PMI (Onci) Eyl 60,5 61,4
Euro Bolgesi 11:00 Bilesik PMI (Oncii) Eyl 58,5 59
Euro Bolgesi 11:00 Hizmet PMI (Oncii) Eyl 58,5 59
ingiltere 11:30  CIPS imalat PMI (Onci) Eyl 59 60,3
Ingiltere 11:30  CIPS Bilesik PMI (Oncii) Eyl 54,5 54,8
ingiltere 11:30  CIPS Hizmet PMI (Oncii) Eyl 55 55
Ingiltere 14:00 BoE Gosterge Faiz Orani Eyl 0,10% 0,10%
Turkiye 14:00 TCMB Gosterge Faiz Orani Eyl 19,00%
Tarkiye 14:30 Finansal Hizmetler Gliven Endeksi Eyl 168,3
ABD 15:30 Issizlik Bagvurular Haftalk 320K 332K
ABD 16:45  Imalat PMI (Oncii) Eyl 61,7 61,1
ABD 16:45  Bilesik PMI (Oncii) Eyl 58,3 55,4
ABD 16:45 Hizmet PMI (Onci) Eyl 54,9 55,1

24 Eyliil Cuma

Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:30  TUFE (Aylik) Adu 0,20%
Japonya 02:30  TUFE (Yillik) Adu -0,30%
Japonya 03:30  au Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Eyl 52,7
Japonya 03:30 au Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) Eyl 45,5
Japonya 03:30 au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Eyl 42,9
Tarkiye 10:00 Reel Kesim Guven Endeksi Eyl 113,9
Turkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Eyl 77,1
Tarkiye 10:00 Hizmet Sektord Glaven Endeksi Eyl 116,1
Almanya 11:00 Ifo Is Ortami Endeksi Eyl 98,5 99,4
Tarkiye 11:00  Yabanc Ziyaretgi Sayisi Adu 4,36Mn
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglari Agu 714K 708K
Almanya 23:10 S&P Kredi Notu/Gorlinimi Eyl AAA/Duradgan

27 Eylil Pazartesi

Dénem Beklenti Onceki

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik-Oncii) Agu -0,30% -0,10%

ABD 17:30 Dallas Fed Teksas imalat Aktivite Endeksi Eyl 9
28 Eyliil sah

Beklenti
Almanya 09:00 GFK Tuketici Guven Endeksi Eyl -0,7 -1,2
ABD 15:30  Oncii Mal Ticaret Dengesi (USD) Adu -86,4B
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Aylik) Tem 2,20%
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Yillik) Tem 18,60%
ABD 17:00 CB Tuketici Gliven Endeksi Eyl 124 113,8

29 Eyliill Carsamba

Beklenti Onceki

Tarkiye 10:00 Ekonomik Giiven Endeksi Eyl 100,8
Euro Bolgesi 12:00 Ekonomik Goérinim Endeksi Eyl 117,9 117,5
Euro Bolgesi 12:00 Tuketici Given Endeksi Eyl -5,3 -5,3
Euro Bolgesi 12:00 Hizmet Sektéri Given Endeksi Eyl 18,8 16,8
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislan (Aylik) Agu 0,40% -1,80%
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari (Yillik) Agu -8,50%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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