,}A PIRAMIT

MENKUL KIYMETLER A.§ www.piramitmenkul.com.tr

GUNLUK BULTEN

22.09.2021 Carsamba

GUNLUK STRATEJI

Bugiin Ne Bekliyoruz? Fed’in Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisi
oncesinde Asya piyasalarinda karisik bir gérinim hakim. Iki gunlik tatilin
ER———————————— ardindan haftaya geg baslayan Cin hisse senetleri Carsamba glinki agilista %1’den

BIST-100 1.38561 -0.45 fazla dismesi sonrasinda kayiplarini geri aldi. Sanghay Bilesik Endeksi bu sabah
: L L %0,14 artida seyretmekte; CSI300 Endeksi %0,61 geriledi. Cinli gayrimenkul devi

BIST-30 1.484 75 041 Evergrande’in likidite krizi kaynakl kiresel satistan dolayi hafta basindan bu yana
: L L dikkatler Cin piyasalari Uzerinde; Evergrande’in hisseleri yilbasindan beri %85

BIST-BANKA deder kaybetti. Japonya’da Nikkei 225 Endeksi %0,50, Topix Endeksi %0,79
1.245,00 +0,45 dustii. Bugiin kiiresel piyasalarda yodun bir veri takvimi bulunuyor. Japonya

BIST-SINAI Merkez Bankasl (Bol) para politikasi toplantisinda herhangi bir degisiklige
2.411,40 -0,92 gitmeyerek kisa vadeli faizleri -%0,1, 10 yillik tahvil faiz hedefini %0 civarinda

BIST-TUM korudu. ABD tarafinda; iki gunlik Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC)
1.591,25 -0,39 toplantisinin ardindan TSI 21.00’de karar metni ve ekonomik projeksiyonlar

BIST Hacim-TUM(mn TL) 18.768 0,45 yayinlanacak; 21.30'da Fed Baskani Jerome Powell'in basin toplantisi izlenecek.
Piyasanin odaklanacadi temel tema bankanin ayhk 120 milyar USD tutarindaki

) varlik almlarini_ne zaman azaltmaya baslayacadi konusu olacak. Temkinli
VIOP30 Yakin Vade 1.503,75 -0,48 davranan Fed'den yilsonuna kadar herhangi bir dedisiklik beklenmemekle birlikte

politika yapicilarin noktasal grafiklerdeki projeksiyonlari piyasanin yéni agisindan
6nem teskil etmektedir. Bu badlamda Fed yetkililerinin faiz ve enflasyon tahminleri
6n plana cikacaktir. Bugiin yurt icinde TUIK'in Tiketici Giiven Endeksi'ni takip
edecediz. Temmuz ayindan bu yana yonunU asadi ceviren endeks AJustos'ta 79,5

-

USDTRY 8,6276 -0,52 puan seviyesinden 78,2'ye gerileyerek tlketici tarafinda koétimserligin devam
EURTRY 10,1218 -0,50 ettigini isaret etmisti.
EURUSD 1,1728 0,03

) Piyasalarda Diin Ne Oldu? Kiiresel piyasalarda dun Avrupa endeksleri, tepki
[ N | alimlari ile %1’den fazla artti ve pozitif gorinim ortaya koydu. Bdlgenin 6ncl
_m‘ Deg®% H paylarinin bilesiminden olusan Euro Stoxx 50 endeksi ise %1,33 oraninda
'xauusb | 1774l  oss| ylkseldi. EUR/USD paritesi sinirh artis ile 1,173 seviyelerinde islem gérdi. ABD
BRENT 74 0.75 endekslerinde ise dedisen oranlarda yukari yonlu hareketler kaydedilerek pozitif
L gorinim sergilendi. Nasdaq Bilesik endeksi %0,30’dan fazla artarken S&P 500 ve
Dow Jones endeksleri gin genelinde sinirh alicih oldu. ABD 10 yillik tahvil getirisi
1,1 baz puanlk artis ile %1,32'ye vyikseldi. Dolar endeksi (DXY) ise 93,2
Uzerindeki seyrini sirdirmeye devam etti. Emtia tarafinda ons altin %0,50'den
fazla artti ve 1.770 USD'yi asti. Brent petrol haftanin ilk islem glininde yasadidi
kaybin bir kismini geri alarak 74,5 USD'ye yukseldi. ABD'de konut baslangiglari
Adustos ayinda 1,55mn’luk piyasa beklentisine karsin %3,9 artarak 1,62mn’a
yikseldi. Boylece konut baslangiglari tahminlerin Gzerinde artarak arz ve istihdam
sikintilarinin azaldidina isaret etti.

I

BiST100 endeksi diin, %0,45 oraninda disis ile 1.385 seviyesine geriledi ve tepki
alimlari ile yilkselen diinya borsalarindan negatif ayristi. USD/TRY ve EUR/TRY
kurlari paralel bir sekilde %0,50'ye varan dlslis yasadilar. Gram altin ise ons
altindan buldugu destek ile sinirli alicih gériiniim sergiledi. Glin genelinde 492 TL
seviyelerinde fiyatlanan gram altin, son 1,5 aydir siiren yatay kanalin lzerinde
kalmaya devam etti. Turkiye Bankalar Birligi'nin raporu 2021 yilinin 2. geyredinde

- . T T 1 takibe dusen bireysel kredilerinin toplaminin 2,2mlir TL'ye yukseldigini gosterdi.
‘ Ig_:_lem ] ‘m‘ Turkiye'de son 24 saatte, 29.338 kisinin Kovid-19 testi pozitif gikarken 260 Kkisi
Yiiksekler | | | yasamin yitirdi.

Ui 20 L.745.82 Donem Beklenti Onceki
GARAN 9,18 1.372,36 Turkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiiketici Giiv. End. Eyl 78,2
TUPRS 109,70 813,30 ABD 17:00 2. El Konut Satiglari Adu 5,89M  5,99M
TEZOL 16,85 646,40 Euro Bolgesi  17:00 Tiketici Giiven Endeksi (Oncii) Eki -5,8 -5,3
EREGL 16,06 627,45 ABD 21:00 Fed Gosterge Faiz Orani Eyl 0,25%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Altinyag Madencilik (ALMAD): (KAP) Yonetim Kurulu 21.09.2021 tarihinde yaptidi toplantida;
Sirketin Tekirdag Ili, Malkara Ilcesinde bulunan ve TMSF'dan ihale yoluyla satin almis oldudu
maden sahasi bdlgesinde bulunan 3 adet parselin milk sahiplerinden toplam 990 bin TL bedelle
satin alinmasina oy birlidi ile karar verilmistir.

» Ersan Alisveris Hizmetleri (KIMMR): (KAP) Ersan Aligveris Hizmetleri ve Gida Sanayi
Ticaret A.S. paylarinin halka arzi tamamlanmis olup, Sirketin sermayesini temsil eden 240mn TL
nominal dederli paylari Kotasyon Y&nergesi'nin 8. maddesi gercevesinde kota alinmistir. Halka
arz edilen 65mn TL nominal dederli paylar 22.09.2021 tarihinden itibaren Ana Pazar'da 3,5 TL/pay
baz fiyat, "KIMMR.E" kodu ve siirekli islem ydntemiyle islem gérmeye baslayacaktir. ilgili sirada
maksimum emir dederi 2mn TL olarak belirlenmistir.

> @Girisim Elektrik (GESAN): (KAP) Sirket, 14.09.2021 tarihli Yonetim Kurulu Karari'na istinaden,
Ankara Ili Kahramankazan Ilgesi Saray Mahallesi 3322 ada 2 nolu parsel {izerinde yer alan 9.993
m2 arsa lzerine kurulmus ve 6 bin m2 kapali alana sahip, fabrika binasi ve arsasini satin almistir.
Ilgili alim yeni yatirrm ve kapasite artislar icin kullanilacak olup, hali hazirdaki lretim tesislerine
komsu parseldedir. Allm bedeli, harg ve vergiler harigc 14mn TL'dir.

> Hektas (HEKTS): (KAP) Sirketin 21.09.2021 tarihinde aldigi Yonetim Kurulu Karar dogrultusunda;
Balikesir ili Manyas ilgesi Kiziksa kéytinde 40.336 m2 alan icinde, yillik kapasitesi ilk etapta 50 bin
ton olan "Pet Mama" Gretim tesisi kurulmasi icin gerekli calismalara baglanmis olup
makine, ekipman, insaat ve benzeri islemler igin gerekli anlasmalar tamamlanmistir. Yatirnmimizin
2022 yilinin 2. geyredi icinde tamamlanmasi planlanmistir.

> Margiin Enerji (MAREN): (KAP) Margiin Enerji Uretim Sanayi Ve Ticaret A.S.'nin 6denmis
sermayesinin 310mn TL'den 410mn Tl'ye artinimasi igin 1 TL nominal dederdeki 100mn adet
paylar 8,30 TL fiyattan olmak lzere 22.09.2021-23.09.2021 tarihleri arasinda Borsada Satis-Sabit
Fiyatla Talep Toplama ve Satis yéntemiyle halka arz edilecektir. Paylarin dagitimi Borsa Istanbul
tarafindan esit dagitim yontemi ile yapilacaktir.

> Turk Ilag (TRILC): (KAP) Sirketin Turkfleks marka serumlarinin yurtici 6zel hastane pazarinda
satis ve dagitimini yapmak lizere Zirve Pharma Ecza Deposu ile tek yetkili saticilik sdzlesmesi
imzalanmistir. Yilhk 30mn adet alim garantisi iceren sézlesmede ortalama birim fiyati 4,5 TL olarak
belirlenmistir. ilk siparis onayr 3mn adet icin gerceklesmistir. Finansallara 120mn TL etkisi olmasi
planlanmaktadir.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ekonomi Haberleri

» BOJ, ekonomi lizerindeki baskiya vurgu yapti. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Carsamba glinl
gerceklestirilen toplantida negatif faiz orani ve varlik alim seviyelerinde herhangi bir dedisiklige
gitmedi. Banka, politika faizini -%0,1 dizeyinde tutarak delta varyantinin etkisi ile bélge genelinde
yasanan tedarik sikintilarini vurguladi. (Bloomberg HT)

» Cin'den piyasaya yeni likidite. Cin Merkez Bankas! (PBOC) yaklasan Evergrande 6demesi 6ncesi
piyasa likiditesini artirmaya devam ediyor. Banka finansal sisteme ters repo anlasmalariyla 120mlr
Yuan (18,6mlir USD) kisa vadeli likidite sliirdli. Banka politika faizini de sabit tutma karar aldi.
(Bloomberg HT)

» Vaka sayisi 30 bine yaklasti. Tirkiye'de son 24 saatte 354.854 Kovid-19 testi yapildi, 29.338
kisinin testi pozitif cikti, 260 kisi yasamini yitirdi. (Bloomberg HT)

> ABD’de konut baslangiglari Agustos’ta tahminleri asti. ABD’de konut baslangiclari AJustos
ayinda tahminlerin (zerinde artarak arz ve istihdam sikintilarinin azaldigina isaret etti. Ticaret
Bakanhgi'nin verilerine gbre konut baslangiglar Agustos ayinda %3,9 artarak 1,62mn’a yikseldi.
Medyan tahmini 1,55mn’du. insaat izinleri ise bu dénemde %6 artti. (Bloomberg HT)

» Evergrande temerriide ilerliyor. Cinli Evergrande Grubu, pazartesi glinii en az 2 blylik bankaya
pazartesi gunu yapmasi gereken kredi O0demesini yapamadi. / Evergrande, borsaya yaptidi
aciklamada, 23 Eyllil’de vadesi dolan faiz 6édemesi icin Yuan cinsinden tahvil sahipleri ile anlasmaya
varildigini duyurdu fakat ne kadar faizin 6denecedi ya da 6demenin ne zaman yapilacagl konusunda
bilgi vermedi. (Bloomberg HT)

> OECD Tiirkiye biiyiime tahminini yiikseltti. Ekonomik Kalkinma ve Is Birligi Orgitii (OECD), ara
dénem ekonomik goérinim raporunda Turkiye igin 2021 blylime tahminini %5,7'den %8,4'e
cikardi. Kurum, Turkiye igin sene sonu manset enflasyon tahminini %16'dan %17,8'e ylkseltti.
(Bloomberg HT)

> Takibe diisen bireysel kredilerde rekor artis. Tlrkiye Bankalar Birligi'nin raporu 2021 yilinin 2.
ceyredginde takibe disen bireysel kredilerinin toplaminin 2,2mir TL'ye vyikseldigini gosterdi.
Boylelikle takibe disen bireysel kredilerde geyreklik bazda rekor artis gorildid. (Bloomberg HT)

» Cin borsalarinda 17 yilin en kotii ayrismasi. Cin hisseleri, 2021 yilinda gelisen piyasa
hisselerinin gerisinde kalirken, endeksler arasindaki performans makasi 2004'ten bu yana en
yuksek seviyeye ulasti. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

22 Eyliil Carsamba

Donem Beklenti Onceki
Cin 04:30 PBOC Gosterge Faiz Orani Eyl 3,85%
Japonya 06:00 BoJ Gosterge Faiz Orani Eyl -0,10%
Turkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiketici Giiven Endeksi Eyl 78,2
ABD 17:00 2. El Konut Satislan Agu 5,89M 5,99M
Euro Bolgesi 17:00 Tiketici Giiven Endeksi (Oncii) Eki -5,8 -5,3
ABD 21:00 Fed Gosterge Faiz Orani Eyl 0,25%

23 Eyliil Persembe

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Donem Beklenti Onceki

Japonya Tim GUn Tatil

Almanya 10:30 imalat PMI (Onci) Eyl 61,5 62,6
Almanya 10:30  Hizmet PMI (Oncii) Eyl 60,2 60,8
Almanya 10:30 Bilesik PMI (Oncii) Eyl 59,2 60
Euro Bolgesi 11:00  imalat PMI (Oncii) Eyl 60,3 61,4
Euro Bolgesi 11:00 Bilesik PMI (Oncii) Eyl 58,5 59
Euro Bolgesi 11:00 Hizmet PMI (Oncii) Eyl 58,5 59
ingiltere 11:30  CIPS imalat PMI (Onci) Eyl 59 60,3
Ingiltere 11:30  CIPS Bilesik PMI (Onci) Eyl 54,8
ingiltere 11:30  CIPS Hizmet PMI (Oncii) Eyl 55
Ingiltere 14:00 BoE Gésterge Faiz Orani Eyl 0,10% 0,10%
Turkiye 14:00 TCMB Gosterge Faiz Orani Eyl 19,00% 19,00%
Tarkiye 14:30 Finansal Hizmetler Gliven Endeksi Eyl 168,3
ABD 15:30 Issizlik Bagvurular Haftalk 320K 332K
ABD 16:45  Imalat PMI (Oncii) Eyl 61,5 61,1
ABD 16:45  Bilesik PMI (Oncii) Eyl 58,3 55,4
ABD 16:45  Hizmet PMI (Oncii) Eyl 54,7 55,1

24 Eyliil Cuma

Donem Beklenti Onceki
Japonya 02:30  TUFE (Aylik) Adu 0,20%
Japonya 02:30  TUFE (Yillik) Adu -0,30%
Japonya 03:30  au Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Eyl 52,7
Japonya 03:30 au Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) Eyl 45,5
Japonya 03:30 au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Eyl 42,9
Tarkiye 10:00 Reel Kesim Guven Endeksi Eyl 113,9
Turkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Eyl 77,1
Tulrkiye 10:00 Hizmet Sektorl Glven Endeksi Eyl 116,1
Almanya 11:00 Ifo Is Ortami Endeksi Eyl 98,9 99,4
Tarkiye 11:00  Yabanac Ziyaretgi Sayisi Agu 4,36Mn
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglari Agu 714K 708K
Almanya 23:10 S&P Kredi Notu/Gorinimi Eyl AAA/Duragan

27 Eylil Pazartesi

Dénem Beklenti Onceki
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik-Oncii) Agu -0,30% -0,10%
ABD 17:30 Dallas Fed Teksas imalat Aktivite Endeksi Eyl 9
28 Eylil Sal

Dénem Beklenti Onceki

Almanya 09:00 GFK Tlketici Given Endeksi Eyl -0,7 -1,2

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 15:30 Oncii Mal Ticaret Dengesi (USD) Agu -86,4B

ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Aylik) Tem 2,20%
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Yillk) Tem 18,60%
ABD 17:00 CB Tiketici GUven Endeksi Eyl 124 113,8
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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