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BIST-100 1.391,91 -1,94
BIST-30 1.490,91 -1,89
BIST-BANKA 1.239,44 -3,00
BIST-SINAI 2.433,69 -2,06
BIST-TUM 1.597,44 -1,95
BIST Hacim-TUM(mn TL) 18.684 0,15
ViOP30 Yakin Vade 1.511,00 -1,58

USDTRY 8,6725 0,33
EURTRY 10,1727 0,30
EURUSD 1,1725 -0,02
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GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? Kiiresel piyasalarda Cin’in sorunlu gayrimenkul sirketi
Evergrande’in tetikledigi satiglar yavaslarken bu sabah Asya’da karisik bir seyir
gormekteyiz. Din kapali olan Japonya piyasalarinda sert satislar hakim; Nikkei
225 Endeksi %1,82, Topix Endeksi %1,41 distli. Din %3'ten fazla disen Hong
Kong Hang Seng Endeksi bugiin %0,51 geriledi. Cin piyasalar tatil nedeniyle
henliz agilmadi. Pekin’in likidite krizindeki Evergrande’in kurtarilmasina yoénelik
adim atacadina iliskin beklentiler zayif. Ekonominin bitiiniine yénelik sistemik bir
risk olusturmadidi ya da dider gayrimenkul gelistiricilerinin batmasina neden
olacak bir etkisi olmadigi stiirece miidahale gelecegi distuntilmemekte. Din ABD'de
S&P500 Endeksi'nde %1,7 ile Mayis'tan bu yana gorilen en sert dusis kaydedildi.
Dow Jones Endeksi %1,78, Nasdaq Bilesik Endeksi %2,19 geriledi. Bugln
Asya’daki satislarin azalmasiyla birlikte ABD endeks vadelileri ylkselisle acilisi
isaret etmektedir. Bugiin piyasalarda ABD Agustos ay! insaat izinleri ve konut
baslangiglar takip edilecek. Ayrica cari islemler dengesi agiklanacak. Yurt iginde
bugiin yodun bir veri akisi bulunmamaktadir. Borsa Istanbul’da; kiiresel
piyasalardaki satisin ivme kaybetmesi ve endeks vadelilerindeki olumlu
goérinimun etkisiyle BIST100 Endeksi'nde yataya vyakin pozitif bir agilis
beklemekteyiz.

Piyasalarda Diin Ne OIldu? Avrupa endeksleri haftaya, DAX Endeksi'nin
%?2,31'lik dististi 6nculiginde negatif bir gorinim ile basladi. EUR/USD paritesi
sinirll hareketler ile stabil kaldi. ABD tarafinda ise endekslerde %1,50%yi asan
disugler gorildi. S&P 500 Endeksi gin iginde %2,9 kayipla Ekim 2020’den bu
yana en sert disltsini kaydetti. Microsoft Corp, Alphabet Inc, Amazon Inc, Apple
Inc, Facebook Inc ve Tesla Inc, S&P 500'deki en sert diisiis yasayan sirketler
arasindaydi. ABD 10 vyillik tahvil faizi 5,1 baz puanlk distsle %1,31’e geriledi.
Dolar Endeksi (DXY) ise sinirh oranda artarak 93,2 puanin Uzerindeki seyrini
korudu. Emtia tarafinda ons altin 1.760 USD'yi asti. Brent petrol ise %1,50'den
fazla deder kaybina ugrayarak 74 USD'ye kadar geri gekildi.

BiST100 Endeksi diin gini %1,94 oraninda disisle 1.391,91 seviyesinde
tamamladi. Endeks kiiresel borsalara paralel bir gériinim ortaya koydu. USD/TRY
ve EUR/TRY kurlar paralel bir sekilde %0,25'den fazla artti. USD/TRY,
yatinmcilarin Fed ve TCMB'nin faiz kararina odaklanmasi ve risk istahindaki
disugsle beraber iki aydan sonra ilk defa 8,70 seviyesini gérdii. Gram altin ise hem
kur hem de ons altindan buldugu destek ile yaklasik son 1,5 ayin en ylksek
kapanisini gergeklestirdi. Tarimsal girdi fiyat endeksi Temmuz'da aylik bazda
%1,98 artarken, yillik bazda %29,38 ylkseldi. Boylece, Ocak 2016'da baglatilan
endeks, tim zamanlarin en yliksek seviyesini gérdd. Yurt disi Uretici fiyat endeksi
Adustos'ta yillik %30,81 artis kaydetti. Tirkiye'nin yurt disi varlklar ile

ylikumlultklerinin farki olarak tanimlanan net uluslararasi yatirim pozisyonu agig,
Temmuz'da 290mIr USD dlizeyinde gercgeklesti ve yil sonuna kiyasla geriledi.

YGGYO 5,54 | BRYAT -8,57
Donem Beklenti Onceki
e Gin Tim Gun  Tatil
Is__lem Hacmi mn TL ingiltere 09:00 Kamu Kes. Net Borglanmasi (GBP) Adu 10,4B
Yiiksekler
e e S ABD 15:30  Konut Baslangiglari Agu 1,55M  1,53M
TEZOL 17,94 1.526,94 ABD 15:30  Cari islemler Dengesi (USD) 2C21  -195,7B -195,7B
THYAO 12,81 1.507,05 ABD 15:30  Phil. Fed Imal. Disi Akt. End. Eyl 39,1
GARAN 9,08 1.283,32
YKBNK 2,38 542,03
EREGL 16,49 523,25

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Bursa Cimento (BUCIM): (KAP) Sirket tarafindan Bursa ili Kestel ilcesi IR 88591 isletme ruhsat
numarah 98,26 ha'llk sahanin 11,59 ha'lik kisminda yapilmasi planlanan, II-C Grubu Maden
(Gimento Kalkeri) Ocadi projesi ile ilgili olarak Cevre ve Sehircilik Bakanligina sunulan Proje Tanitim
(PTD) Dosyasl, Bakanlik tarafindan incelenmis ve dederlendirme neticesinde CED Yonetmeligi'nin
17. maddesi geredince II-C Grubu Maden (Cimento Kalkeri) Ocadi projesi'ne 'Cevresel Etki
Dederlendirmesi Gerekli Degildir' karar verilmistir.

» Ceo Event Medya (CEOEM): (KAP) Tirkiye Teknoloji Takimi Vakfi ile Sanayi ve Teknoloji
Bakanhg yiriticiliginde dizenlenen ve 21-26 Eylil tarihlerinde Istanbul Atatirk Havalimani'nda
gercgeklestirilecek olan Teknofest Havacilik, Uzay ve Teknoloji Festivali'nin koordinasyon ve destek
hizmetleri Sirket tarafindan verilecek olup, bu kapsamda 27mn TL cironun gergeklesmesi
beklenmektedir.

> Enka Insaat (ENKAI): (KAP) Sirketin, %90'Ina sahip oldugu istiraki, ENKA Renewables LLC
firmasi, Glrcistan'daki Namakhvani Cascade HES Projesi'nin gelistiriimesi, insasi, sahiplenilmesi ve
isletiimesi kapsaminda Giircistan Devleti ile 25.04.2019 tarihinde imzaladi§i Yap-islet Sézlesmesini,
uzun slredir devam eden soézlesme ihlalleri ve miicbir sebeplerden dolayi feshetmek igin Glrcistan
Devletine bildirimde bulunmustur. Ek olarak; ENKA Insaat ve Sanayi A.S. istiraklerinden ENKA UK
Construction Ltd. ile GE Steam Power Ltd. arasinda HPC Borulama Prefabrikasyon ve Montaj Isleri
kontrati imzalanmistir. Ingiltere'nin Somerset bélgesinde yapimi devam etmekte olan Hinkley Point
NUkleer Enerji Santralinin her iki Unitesinin tlrbin adalarindaki tim borulama islerini kapsayan
proje, toplam 184mn GBP bedelinde olup, projenin 56 ayda tamamlanmasi éngdérilmektedir.

» Ersan Alisveris Hizmetleri (KIMMR): (KAP) Ersan Aligveris Hizmetleri ve Gida Sanayi Ticaret
A.S. (Kim Market) paylarinin halka arzi 16-17 Eylul 2021 tarihleri arasinda "Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satis Yéntemi" ile Borsa Istanbul Birincil Piyasa'da gergeklesmistir. Sirketin gikarilmis
sermayesinin 175mn TL'den 240mn TL'ye artiriimasi nedeni ile 65mn TL nominal dederli 65mn adet
pay halka arz edilmistir. Kim Market paylarinin mevcut halka arzinda 1 TL nominal dederli paylarin
halka arz fiyati 3,5 TL olarak agiklanmis olup, belirlenen halka arz fiyati ile halka arz buyukligu
227,5mn TL olarak gerceklesmistir. Halka arz, Borsa Istanbul Birincil Piyasa'da "Borsa'da Satis-
Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis" yontemi ile yapildigindan, herhangi bir yatirimci grubuna
tahsisat yapiimamistir. Borsa Istanbul tarafindan paylasilan verilere gére toplam filtre edilmemis
2,62 katina denk gelen 170,52mn pay karsiligi 193.209 adet emir ile toplam 596,83mn TL talep
toplanmistir. Mikerrer tarama yapildiktan sonra 187.719 adet emir ile 166,34mn pay daditima
konu edilmis ve 65mn TL nominal dederli paylarin satisi gerceklesmistir. Kim Market'in halka arz
kapsaminda toplam 187.366 adet yerli gergek ve tizel kisi yatinmci, 331 adet yabanci gergek ve
tlzel kisi yatinmci, 22 yerli kurumsal yatirrmci olmak lzere toplam 187.719 yatirrmc 65mn TL
nominal degerli payin alimini gerceklestirmistir.

> Escort Teknoloji Yatirrm (ESCOM): (KAP) Sirket istiraki Alesta Elektronik Teknoloji Yatirim
A.S'den alinan bilgiye gore; Glaucot Teknoloji A.S. 12,71mn TL dederleme Uzerinden %3,334 pay
karsilidi yatinm yapilmasina karar verildi. Glokom hastaligi tedavisi igin tibbi cihazi gelistiren

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Glaucot, kendi gelistirdigi teknolojiyle ileri asamalarda korlidge yol acan Glaucom hastaliginin
tedavisini hedefliyor.

> Matriks (MTRKS): (KAP) Sirketin Tensor Trades Biligim Teknolojileri A.S.'nin (Istirak)
sermayesindeki %20 orana karsilik gelen 10 bin adet pay! 10 bin TL bedelle Istirak ortaklarindan
Murad Tulunay'a 16.9.2021 tarihi itibariyle devredilmistir.

» Mercan Kimya (MERCN): (KAP) Sirket Yonetim Kurulu’nun 17.09.2021 tarihli 2021/20 numaral
karar tarihiyle Kocaeli ili Gebze Ilcesi Tavsanli Mahallesi Kdy yeri Mevkii 146 Ada 1 Parsel'de
kayitl 9.411,47 m2lik alana sahip, Ortadodu Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'ne ait arsayi
17mn TL+KDV bedeli tzerinden satin alinmasina ve satin alma bedelinin tapu devir tarihinde pesin
olarak édenmesine karar verilmistir.

> Turk Ilag (TRILC): (KAP) Sirketin temsilcisi bulundugu Hindistan menseili OPV (Cocuk Felci Asisi)
Griniinin  Iran'da satis, daditim ve pazarlama hizmetlerinin gerceklestiriimesi icin ABAY Ecza
Deposu tam yetki ile yetkilendirilmis olup 10mn doz OPV asisi icin ilk siparis onaylanmistir. So6z
konusu siparis tutari 11,5mn TL'dir. Odeme sekli pesin olarak anlasiimistir.

> Tiirkiye Sigorta (TURSG): (KAP) Sirketin bagimsiz denetimden gecmemis 2021 Adustos sonu
toplam brit prim Gretimi 6,79mlir TL olarak ve bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %17,6 oraninda
artisla gergeklesmistir.

> YEO Teknoloji (YEOTK): (KAP) YEO-HSY Is Ortakligi olarak istanbul Enerji San. ve Tic. A.S.'nin
Istanbul Silivri'de insaasi devam eden Seymen Cop Gazindan Enerji Uretimi Tesisinin mekanik,
elektrik, otomasyon ve dijitalizasyon isleri icin 20.09.2021 tarihinde 12,6mn TL tutarinda yeni
s6zlesme imzalanmistir.

» Yiikselen Celik (YKSLN): (KAP) 17.09.2021 tarihli Yonetim Kurulu karariyla, Sirketin blylyen
ticaret hacmini desteklemek adina Kocaeli bélgesinde yer alan organize sanayi bdlgelerinden
herhangi birinde yeni bir gelik servis merkezi yatirrmi yapmasi ve bu kapsamda onimiuzdeki 36
aylhk sure igerisinde ilgili yatinmi faaliyete gegirerek %100 civarinda ek bir kapasite artisi
saglanmasi amaciyla; 5 donim civarinda ve celik servis merkezi kurulumuna uygun; azami 20mn
TL tutarinda bir sanayi arsasi alinmasina; Ilgili arsa lizerine azami 40mn TL tutarinda (insaat, yapi,
makina, ekipman, vb. dahil) yatinm yapilarak mevcut tesislere ilave modern yeni bir celik servis
merkezi kurulmasina; Bu kapsamda toplam azami 60mn TL tutarinda yatinm butgesinin
sirket kaynaklarindan veya finans kurumlarindan alinacak kredi ile finanse edilmesine; oy birligiyle
karar verilmistir.

Ekonomi Haberleri

> Merkezi yonetim briit bor¢ stoku 2,04tIn TL oldu. Merkezi yonetim brit borg stoku, Ajustos
sonu itibariyla 2,04tIn TL oldu. Buna gore, borg stokunun 890,4mlr TL tutarindaki kismi TL, 1,15tIn
TL tutarindaki bolimu ise doviz cinsi borglardan olustu. (Bloomberg HT)

» Cinli gayrimenkul sirketinin hissesi %87 diistii. Cinli gayrimenkul sirketi Sinic'in hisseleri
Hong Kong'da pazartesi glinti %87 deder kaybettikten sonra isleme kapatildi. (Bloomberg HT)

> Uluslararasi yatirhm pozisyonu acigi yil sonuna kiyasla geriledi. Tirkiye'nin yurt dis
varlklar ile yukdmliliklerinin farki olarak tanimlanan net uluslararasi yatinm pozisyonu agidi,
Temmuz'da 290mIr USD dlizeyinde gerceklesti. 2020 sonunda bu rakam 393,1mlr USD dlizeyinde
bulunuyordu. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Yurt disi liretici fiyatlarinda gerileme. Yillik yurt disi Uretici enflasyonu Adustos ayinda ivme
kaybetmeye devam etti. Yurt disi Uretici fiyat endeksi Adustos'ta yillik %30,81 artis kaydetti.
Haziran ayinda endekste yillik artis %43,72 olarak 2,5 yilin en ylksek seviyesini gérmis, Temmuz
ayinda da yillik artis %41,89'a gelmisti. (Bloomberg HT)

» Tarimsal girdi enflasyonu endeks zirvesinde. Tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE)
Temmuz'da aylik bazda %1,98 artarken, yillik bazda %?29,38 ylkseldi. Boylece, Ocak 2016'da
baslatilan endeks, tiim zamanlarin en yliksek seviyesini gérdi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKViIM

21 Eyliil Sah

Beklenti Onceki
Cin Tum GUn Tatil
Ingiltere 09:00 Kamu Kesimi Net Borglanmasi (GBP) Agu 10,4B
ABD 15:30 Konut Baglangiglar Agu 1,55M 1,53M
ABD 15:30  Cari Islemler Dengesi (USD) 2. Ceyrek -195,7B -195,7B
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi Eyl 39,1

22 Eyliil Carsamba

Beklenti Onceki

Cin 04:30 PBOC Gosterge Faiz Orani Eyl 3,85%
Japonya 06:00 BoJ Goésterge Faiz Orani Eyl -0,10%
Tirkiye 10:00  TUIK/TCMB Tiketici Gliven Endeksi Eyl 78,2
ABD 17:00 2. El Konut Satiglan Agu 5,87M 5,99M
Euro Bolgesi 17:00  Tiketici Gliven Endeksi (Onci) Eki -5,8 -5,3
ABD 21:00 Fed Gosterge Faiz Orani Eyl 0,25%

23 Eyliil Persembe

Beklenti Onceki
Japonya Tim GUn Tatil
Almanya 10:30  imalat PMI (Onci) Eyl 61,5 62,6
Almanya 10:30  Hizmet PMI (Onci) Eyl 60,3 60,8
Almanya 10:30  Bilesik PMI (Oncii) Eyl 59,5 60
Euro Bolgesi 11:00  imalat PMI (Onci) Eyl 60,5 61,4
Euro Bolgesi 11:00 Bilesik PMI (Oncii) Eyl 58,8 59
Euro Bolgesi 11:00 Hizmet PMI (Oncii) Eyl 58,7 59
ingiltere 11:30  CIPS imalat PMI (Onci) Eyl 59 60,3
Ingiltere 11:30  CIPS Bilesik PMI (Oncii) Eyl 54,8
ingiltere 11:30  CIPS Hizmet PMI (Oncii) Eyl 55
Ingiltere 14:00 BoE Gosterge Faiz Orani Eyl 0,10% 0,10%
Turkiye 14:00 TCMB Gosterge Faiz Orani Eyl 19,00% 19,00%
Tarkiye 14:30 Finansal Hizmetler Gliven Endeksi Eyl 168,3
ABD 15:30 Issizlik Basvurular Haftalk 320K 332K

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 16:45  iImalat PMI (Onci) Eyl 61,5 61,1
ABD 16:45  Bilesik PMI (Oncii) Eyl 58,3 55,4
ABD 16:45 Hizmet PMI (Onci) Eyl 55 55,1
24 Eylil Cuma

Beklenti Onceki

Japonya 02:30 TUFE (Aylik) Agu 0,20%
Japonya 02:30 TUFE (Yillik) Agu -0,30%
Japonya 03:30  au Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Eyl 52,7
Japonya 03:30 au Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) Eyl 45,5
Japonya 03:30 au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Eyl 42,9
Turkiye 10:00 Reel Kesim Gliven Endeksi Eyl 113,9
Tuarkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Eyl 77,1
Turkiye 10:00 Hizmet Sektéri Gliven Endeksi Eyl 116,1
Almanya 11:00  Ifo Is Ortami Endeksi Eyl 98,9 99,4
Turkiye 11:00 Yabanci Ziyaretci Sayisi Agu 4,36Mn
ABD 17:00 Yeni Konut Satislan Agu 713K 708K
Almanya 23:10 S&P Kredi Notu/Goérintimu Eyl AAA/Duragan

27 Eylil Pazartesi

Beklenti Onceki

ABD 15:30 Dayanikh Mal Siparisleri (Aylik-Oncii) Agu -0,30% -0,10%
ABD 17:30 Dallas Fed Teksas imalat Aktivite Endeksi Eyl 9

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Gimissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
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Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15
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Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
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UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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