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BIST-100 1.418,03 -0,42
BIST-30 1.514,93 -0,20
BIST-BANKA 1.286,02 +0,06
BIST-SINAI 2.495 84 -0,97
BIST-TUM 1.629,24 -0,50
BIST Hacim-TUM(mn TL) 18.801 -4,33
VIOP30 Yakin Vade 1.535,25 -0,60

USDTRY 8,5354 1,19
EURTRY 10,0619 0,95
EURUSD 1,1756 -0,52
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GARAN 9,50 1.688 44
THYAO 12,47 884 57
KOZAL 94,85 587,84
BIOEN 35,26 517,34
TUPRS 108,10 517,25

GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya piyasalarinda haftanin son islem giliniinde karisik bir
seyir hakim. Cin’de sorunlu gayrimenkul sirketi Evergrande kaynakli dislk risk
istahi hisse piyasasini baskilamaya devam etmekte. Bu sabah gayrimenkul devinin
hisselerinde kayiplar bir noktada %10'u asarken, Sanghay Bilesik Endeksi hafif
ekside seyretmekte. Japonya ile Hong Kong borsalari ise alicili seyretti. Cinli
otoritelerin teknoloji ve casino gibi sektorler Gzerinde olusturdugu baski Hang
Seng Endeksi'nde bu hafta %6 civarinda sert duslse neden oldu. ABD
endekslerinin karisik bir seyirle kapatmasinin ardindan vadeliler bugln yataya
yakin pozitif bir agilisi isaret etmektedir. Buglin kiiresel piyasalarda Euro Bdlgesi
Adustos tuketici enflasyonuna iliskin nihai rakamlar agiklanacak. ABD’de Michigan
Tiketici Guven Endeksi takip edilecek. Yurt iginde Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nin (TCMB) Eylul ayr Piyasa Katihmcilari Anketi yayinlanacak. Piyasa
Katihmcilari Anketi piyasanin enflasyon beklentilerinin seyri agisindan 6nem teskil
etmektedir. Agustos 2021 anketinde cari yilsonu enflasyon beklentisi %15,64'ten
%16,30'a ylkselirken, TCMB'nin politika faizinde ay sonu beklentisi dedismeyerek
%19 seviyesinde kalmisti. USDTRY kuru tarafinda yilsonu beklentisi 8,94 olarak
gercgeklesti.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Kiresel piyasalarda diin Avrupa endeksleri degisen
oranlarda yukar yonli hareketler kaydetti ve pozitif bir gériinim ortaya koydu.
EUR/USD paritesi %0,50'ye varan dusls ile yaklasik son 20 gunin en distk
kapanisini gergeklestirdi. ABD tarafinda ise endekslerde karisik bir gérinim
olustu. Dow Jones Endeksi’‘nde %0,18'lik dusls, Nasdaq endeksinde ise %0,13'lik
artis yasandi. ABD'nin 10 yilik tahvil getirisi 3,9 baz puan artis ile %1,34'%
yukseldi. Dolar Endeksi (DXY), %0,35 oraninda artarak 93 puanin hemen altinda
islem gordl. Emtia tarafinda, ons altin agiklanan verilerin de etkisiyle %2'nin
Uzerinde deder kaybina ugrayarak 1.750 USD’ye kadar geri gekildi. Brent petrol
ise simirll artis ile 75,5 USD'nin (zerinde seyretti. ABD Ticaret Bakanlidi'nin
verilerine gére perakende satislar Temmuz’daki %1,8’lik dlslis sonrasi AJustos'ta
%0,7 artti. ABD Calisma Bakanlidi'nin verilerine gore Ulkedeki igsizlik maasi
basvurulari 11 Eylil’de sona eren haftada 20 bin artisla 332 bine yiikseldi.

BiST100 Endeksi diin, kur kaynakh baskinin ve ABD endekslerindeki negatif
acilisin etkisiyle %0,42 oraninda dusti. USD/TRY kuru %1’in Gzerinde artis ile 8,5
seviyesini asti. EUR/TRY kuru ise paritedeki dislistn etkisi ile gérece daha sinirl
artis kaydetti. Gram altin, %1’den fazla deder kaybederek 480 TL'ye kadar geri
cekildi. DUn agiklanan verilere gére TCMB'nin toplam rezervleri 10 Eylil haftasinda
120,1mlr USD olarak kaydedildi. Boylelikle 2016 yilindan bu yana ilk kez toplam
rezervler 120mlir USD'yi asti. Konut fiyat endeksine gore yillik bazda konut fiyat
artist %31,05 oldu. Yabanc yatirmci, 10 Eylldl haftasinda 281mn USD’lik net
portfdy girisiyle 26 Mart haftasindan bu yana en bulyuk girisi gergeklestirmis oldu.

Donem Beklenti Onceki

Ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Aylik) Agu 0,50% -2,50%
ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Agdu 2,70% 2,40%
Tarkiye 10:00 Yil Sonu TUFE Beklentisi Eyl 16,30%
Euro Bélgesi 11:00 Cari islemler Dengesi (Euro) Tem 22B

Euro Bolgesi 12:00 TUFE (Final-Aylik) Adu 0,40%
Euro Bélgesi 12:00 TUFE (Final-Yillik) Agu 3,00% 3,00%
ABD 17:00 Michigan Tik. Giv. End. (Oncil) Eyl 72 70,3

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

» Agesa (AGESA): (KAP) Sirketin 01.01.2021 -31.08.2021 ddnemine ait prim Uretimi; hayat dal
1,18mlr TL, hayat disi 37,34mn TL olmak lzere toplam 1,21mlr TL olarak gerceklesmistir.

» Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT): (KAP) Sirketin 01.01.2021-31.08.2021 ddnemine ait brut
prim Uretimi, hayat dah 1,12mlr TL, hayat disi 1,55mn TL olmak lzere toplam 1,12mlir TL olarak
gergeklesmistir.

> Esenboga Elektrik (ESEN): (KAP) Esenboga Elektrik Uretim A.S.'nin %100 bagh ortakhd olan
Margiin Enerji Uretim Sanayi Ve Ticaret A.S.'nin 6denmis sermayesini 310mn TL'den 410mn TL'ye
¢ikarilmasi icin sermaye artinm ile halka agilma basvurusu; SPK'nin 16.09.2021 tarih ve 2021/46
saylli bulteninde yer aldigi Gzere olumlu karsilanmis olup 1 TL nominal dederdeki 100mn adet
paylar 8,30 TL'den Borsada Satis-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis ydntemiyle halka arz
edilecektir.

> Trend GYO (TDGYO): (KAP) Sirket portféylunde bulunan Bursa'nin Nilufer Ilgesi Irfaniye mahallesi
H21C02D4C pafta 122 ada numarali 1 nolu parselde yer alan Nillfer Irfaniye arsasinin satisi KDV
(%18) dahil toplam 47,79mn TL bedelle 16.09.2021 tarihinde gergeklestirilmistir.

Ekonomi Haberleri

» Evergrande riskine karsi Cin para musluklarini agti. Cin'de gayrimenkul devi Evergrande
krizinde yayillma endisesi konusulmaya baglarken, Cin'de piyasalara midahale geldi. Cin Merkez
Bankasi piyasalara 13,9 milyar dolarlik fonlama yapti. (Bloomberg HT)

> Fitch, Tirkiye biiyiime beklentisini yiikseltti. Fitch, Tlrkiye'nin 2021 yili biylime tahminini
%9,2'ye yukseltti. Kredi derecelendirme kurulusu, Kiresel Ekonomik Go&rinim raporunda,
Tlrkiye'de 2021'de neredeyse son 10 yilin en ylksek blylimesinin yasanmasinin muhtemel
oldugunu belirtti. Fitch, kiresel ekonomiye iliskin bliylime tahminini ise %6,3'ten %6'ya disurds.
(Bloomberg HT)

» TCMB rezervlerinde 5 yil sonra bir ilk. TCMB'nin toplam rezervleri 10 Eylll haftasinda 120,1mlr
USD olarak kaydedildi. Boylelikle 2016 yilindan bu yana ilk kez toplam rezervler 120mlr USD'yi asti.
10 Eylul haftasinda swap harig net rezerv ise eksi 39,2mlir USD oldu. (Bloomberg HT)

> ABD perakende satislarda siirpriz yiikselis. ABD Ticaret Bakanhgdi'nin verilerine gére perakende
satislar Temmuz'daki %1,8'lik disls sonrasi Adustos’ta %0,7 artti. Medyan tahmini %0,7 dususta.
(Bloomberg HT)

> ABD’de issizlik maasi basvurularn artti. ABD'de Calisma Bakanligi'nin verilerine gore issizlik
maas! basvurulari 11 Eylil’de sona eren haftada 20 bin artisla 332 bine yikseldi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> 6 ayin en bilyiik yabanci yatirima girisi. Yabanci yatinnmci, 10 Eylul haftasinda 281mn USD'lik
net portfoy girisiyle TCMB'de merkez bankasi baskani dedisikliginin yasandigi 26 Mart haftasindan
bu yana en bulylk girisi gerceklestirmis oldu. (Bloomberg HT)

> Konut fiyatlari 19 aydir enflasyonun ilizerinde artiyor. TCMB'nin yayimladigi konut fiyat
endeksine gore yillik bazda konut fiyat artisi %31,05 oldu. Boylelikle konut fiyatlarindaki artisin
enflasyon Uzerindeki seyri devam etti. Aylik bazda bakildiinda ise artis %?2,77 olarak kaydedildi.
(Bloomberg HT)

> Ozel sektoriin yurt disi kredi borcu Temmuz'da azaldi. Ozel sektériin yurt disindan sagladig
kisa vadeli kredi borcu 9,5mlr USD, uzun vadeli kredi borcu 163,8mlr USD olarak gerceklesti. Ozel
sektorin yurt disindan sagladigi toplam kredi borcu, temmuzda gecen yil sonuna kiyasla 130mn
USD azalisla 173,3mlir USD oldu. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

17 Eyliil Cuma

Donem Beklenti

ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Aylik) Agu 0,50% -2,50%
Ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Agu 2,70% 2,40%
Turkiye 10:00 Yil Sonu TUFE Beklentisi Eyl 16,30%
Euro Bolgesi 11:00 Cari Islemler Dengesi (Euro) Tem 22B

Euro Bolgesi 12:00 TUFE (Final-Aylk) Agu 0,40%
Euro Bolgesi 12:00  TUFE (Final-Yillik) Adu 3,00% 3,00%
ABD 17:00 Michigan Tiketici Giiven Endeksi (Oncii) Eyl 72 70,3

20 Eyliil Pazartesi

Donem Beklenti Onceki
Japonya Tim GUn Tatil
Cin Tim GUn Tatil
Cin 04:30 PBOC Gosterge Faiz Orani Eyl 3,85%
Almanya 09:00  UFE (Aylik) Agu 0,80% 1,90%
Almanya 09:00 UFE (Yillik) Agu 9,20% 10,40%
Tirkiye 10:00  Yurt Disi UFE (Aylk) Adu 0,34%
Tarkiye 10:00  Yurt Disi UFE (Yillik) Agu 41,89%
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylik) Tem 2,76%
Tarkiye 10:00 Tarnimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yilhk) Tem 27,65%
Turkiye 17:30 Merkezi Yénetim Brit Borg Stoku (TL) Agu 2,03TIn
21 Eylil Sah

Dénem Beklenti Onceki
Gin Tam Gun Tatil
ingiltere 09:00 Kamu Kesimi Net Borglanmasi (GBP) Agu 10,4B
ABD 15:30 Konut Baslangiglari Adu 1,58M 1,53M
ABD 15:30 Cari Islemler Dengesi (USD) 2. Ceyrek -190B -195,7B
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Digi Aktivite Endeksi Eyl 39,1

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




22 Eyliil Carsamba

Déonem Beklenti Onceki
Japonya 06:00 BoJ Goésterge Faiz Orani Eyl -0,10%
Tlrkiye 10:00  TUIK/TCMB Tiiketici Gliven Endeksi Eyl 78,2
ABD 17:00 2. El Konut Satiglan Agu 5,89M 5,99M
Euro Bolgesi 17:00 Tiketici Giiven Endeksi (Oncii) Eki -5,6 -5,3
ABD 21:00 Fed Gosterge Faiz Orani Eyl 0,25%

23 Eyliil Persembe

Donem Beklenti

Japonya Tim GUn Tatil

Almanya 10:30  imalat PMI (Onci) Eyl 61,5 62,6
Almanya 10:30  Hizmet PMI (Onci) Eyl 60,5 60,8
Almanya 10:30 Bilesik PMI (Oncii) Eyl 62,2 60
Euro Bolgesi 11:00 imalat PMI (Onci) Eyl 60,5 61,4
Euro Bolgesi 11:00 Bilesik PMI (Oncii) Eyl 58,9 59
Euro Bolgesi 11:00  Hizmet PMI (Oncii) Eyl 59 59
ingiltere 11:30  CIPS imalat PMI (Onci) Eyl 60,3
Ingiltere 11:30  CIPS Bilesik PMI (Oncii) Eyl 54,8
ingiltere 11:30  CIPS Hizmet PMI (Oncii) Eyl 55
Ingiltere 14:00 BoE Gésterge Faiz Orani Eyl 0,10% 0,10%
Turkiye 14:00 TCMB Gosterge Faiz Orani Eyl 19,00% 19,00%
Tarkiye 14:30 Finansal Hizmetler Giiven Endeksi Eyl 168,3
ABD 15:30  Igsizlik Basvurular Haftalik

ABD 16:45  Imalat PMI (Oncii) Eyl 62,5 61,1
ABD 16:45  Bilesik PMI (Oncii) Eyl 58,3 55,4
ABD 16:45 Hizmet PMI (Onci) Eyl 59,5 55,1

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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