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HAFTALIK BULTEN

HAFTALIK TEKNIK TAKIP LISTESI (13-17 Eyliil 2021)
Aylik Getiri Ug Ayhk Yilbagindan Bir Yillik

Hisse Son kapanig Direngler Stop-Loss

(%) Getiri (%) Getiri (%) Getiri (%)
AKSA 19,52 19,98-20,18 18,6 16,68 23 41,3 205,42
ARCLK 32,2 32,60-33,10 31,7 -2,07 2,94 13,15 51,13
CIMSA 27,14 28,34 25,70 10,69 12,61 52,47 141,89
KORDS 24,68 25,28-27,00 22,9 0,82 9,01 58,71 121,15
ULKER 19,46 20,36-21,12 19,00 -3,47 -10,65 -12,80 -11,35
TUPRS 102,8 105,50-108,52 101,4 3,16 -0,29 -4,81 26,76

Yeni Haftanin Giindemi ve Beklentiler

= 13 Eylul Pazartesi Turkiye; Cari Islemler Dengesi, Perakende Satislar, Sanayi
Uretimi Japonya; UFE ABD; Hazine Bitce Dengesi

* 14 Eylil Sah Japonya; Sanayi Uretimi Ingiltere; Issizlik Turkiye; Konut Satislari
ABD; TUFE

» 15 Eyliil Carsamba ABD; Sanayi Uretimi Cin; Sanayi Uretimi, Perakende Satislar,
Issizlik Euro Bolgesi; Sanayi Uretimi Ingiltere; Enflasyon (AJustos)

= 16 Eyliil Persembe Euro Bollgesi, Japonya; Dig Ticaret Dengesi ABD; Haftalk
Issizlik Basvurulari, Perakende Satislar Turkiye; Konut Fiyatlar

» 17 Eylil Cuma Euro Bolgesi; TUFE Ingiltere; Perakende Satislar Turkiye; Yilsonu
TUFE Beklentisi ABD; Michigan Tuketici Glveni

- ABD hisse senetleri icin Haziran’dan bu yana en kot hafta geride kalirken, bu haftanin
glindeminde dinyanin en blyik ekonomisinde fiyat seyri 6ne c¢ikiyor. ABD'de tliketici
enflasyonu bu yilin ilk ceyreginde baglayan ylkselise devam etmekte; Temmuz'da ivme
kaybetmesine karsin yillik %5,4 ile 13 yilin en guglu artisini kaydeden TUFE'de gecen ay
icin piyasa beklentisi %5,3 artis oldugu seklinde. Arz talep dengesizlidinden kaynakh
fiyat artislarinin son aylarda yavasladidi yoniindeki argiimanin dodruluk payi Adustos
verisiyle birlikte test edilmis olacak. Rakamlarin tahminleri asmasi halinde, Fed’in Kasim
va da Aralik'ta baslamasi beklenen varlik alimlarini azaltma takvimini éne cekmesi
ihtimali dodabilir. Béyle bir senaryoda kiresel hisse piyasalarinda artan volatilite ile kisa
vadede olumsuz fiyatlama gérmek sasirtici olmayacaktir. Bu haftanin giindeminde 6ne
cikan diger bir 6nemli veri ABD'de Persembe glni acgiklanacak perakende satislar.
Temmuz'da yilhik %2,4'lik (Haziran %9,2) zayif bir artis gosteren veri Ajgustos ayinda
da glicstiz seyrini sltirdurebilir. Zira tiuketici harcamalari ve beklentileri belirsizligi artiran
pandemi gelismelerinin etkisiyle Adustosta rekor dlslk seviyelere geriledi. Bu
baglamda haftanin son islem glninde acgiklanacak Michigan tiketici endeksleri Eylil
ayina dair 6énci sinyaller olarak takip edilecektir. TuUketiciler tarafinda zayiflik devam
ederken enflasyonun ylksek seyrini korumasi halinde ABD tarafinda gelecek aylarda
stagflasyon endiselerinin daha fazla telaffuz edildigini duyabiliriz.

- Yurt icinde bu hafta yodun bir veri akisi olacak; édemeler dengesi istatistikleri, TUIK
sanayi Uretimi ve Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin (TCMB) Piyasa Katilimcilan
Anketi‘nin sonuglan takip edilecek énemli veriler arasinda bulunuyor. Haftanin ilk islem
ginlinde 6ne cikacak cari islemler dengesi tarafinda (Foreks anketi) piyasa beklentisi
Temmuz’'da 820mn USD acik verildigi yéninde. Cari denge Haziran’da 1,12mlr USD acik
verirken on iki aylik cari agik 29,68mlr USD olmustu. Pazartesi ginia aciklanacak sanayi
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Uretimi Haziran’da hem yilhlk hem aylik bazda artis kaydetmisti. Yilik bdyime hizinda
yavaslama gortlmekle birlikte onceki aya gore ivme kazandi. Foreks anketine gore
Temmuz beklentisi yillik %15,3 artis oldugu yoéninde. Sali gini Adustos ayi tarim
enflasyonu 6ne cgikiyor; son iki yilin zirvesinde seyreden tarim enflasyonu Temmuz’'da
yukselisini sirdirerek yillik %22,80 olmustu. Haftanin son giniu yayinlanacak Piyasa
Katimcilari Anketi 6zellikle piyasanin enflasyon beklentilerinin seyri acisindan énem
teskil etmektedir. Agustos 2021 anketinde cari yilsonu enflasyon beklentisi %15,64'ten
%16,30'a yilkselirken TCMB'nin politika faizinde ay sonu beklentisi degismeyerek %19
seviyesinde kalmisti. USDTRY kurunda vyilsonu beklentisi 8,99 seviyesinden 8,94'e
geriledi. Borsa Istanbul tarafinda; TCMB Baskani Sahap Kavcioglu'nun enflasyon ve
faizlere iliskin dederlendirmesinin ardindan faiz indirimi beklentilerine paralel olarak TL
cinsi varliklarda artan volatilitenin devam edebilecedi goriisimizi koruyoruz. 23
Evlil'de gerceklestirilecek Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisina kadar kisa vadede
hakim olabilecek dislk risk istahi ile ybnsliz bir piyasa gorilebilir. BIST 100
Endeksi’‘nde teknik hareketler kisa vadede belirleyici olabilir.

Gectigimiz Hafta Ne Oldu?

- Kiresel piyasalarda gegen hafta Avrupa endeksleri genelinde %1'i asan dlsuUsler
kaydedilerek negatif gorinim sergilendi. DAX endeksi %1,09, FTSE 100 endeksi
%1,53, CAC 40 endeksi %0,39 ve EURO STOXX 50 endeksi de %0,75 oraninda dlsls
yasadi. EUR/USD paritesi %0,58 oraninda diserek 1,181 seviyesine kadar geriledi.
Bbdlgede haftanin 6nemli gelismesi olarak Avrupa Merkez Bankasi toplantisi takip edildi.
AMB, piyasa beklentileri dogrultusunda faizleri sabit tuttu. Ayrica pandemi alim
programini 1,85tln Euro’da sabit tutarken, bu program dahilindeki alimlarin thmh yavas
bir patikada yapilacagi mesajini verdi. Euro Bdlgesi ekonomisi 2. ceyrekte %?2,2 ile
tahminlerden hizli bayurken Sentix yatinnmc guiveni Eylil'de 19,6'ya diserek Nisan’dan
beri en dislk seviyeye indi. Bdlgenin dncl Ulkelerinden Almanya’da fabrika siparisleri
Temmuz ayinda o6nceki aya goére %3,4 ile slirpriz bir yikselis kaydetti. Ayni dénemde
sanayi Uretimi aylik bazda %1 ile tahminlerin Uzerinde artti. Buna karsin ulkede
yatinmcr glveni vakalarin yeniden artisa gecmesi ve kiliresel arz sikintilarinin devam
etmesiyle 4. ayda da dlslistnl surdirdd. ABD tarafinda ise Dow Jones endeksi %2,15,
S&P 500 endeksi %1,69 ve Nasdaq Bilesik endeksi de %1,61 oraninda dusUs kaydetti.
ABD 10 yilhk tahvil getirisi hafta icinde geri cekilmeler yasasa da hafta genelinde 1,7
baz puan artarak %1,34 seviyesine yukseldi. Dolar endeksi (DXY), sinirli oranda artarak
92,5 (zerindeki seyrini korudu. Emtia tarafinda ise ons altin 4 hafta aradan sonra
%2,19 oraninda disls kaydederek 1.788 USD’ye geriledi. Brent petrol, %0,58’lik artis
kaydederek 72,88 USD’ye vyilkseldi. ABD’de ekonominin gidisatina iliskin
degerlendirmeleri iceren Bej Kitap'ta ekonomik aktivitenin ilimli bir patikaya evrildigi ve
yavaslamanin nedenlerinden birinin delta varyanti oldugu belirtildi. Ulkede UFE,
Adustos’ta aylik bazda %0,7 artarken %8,3 ile 2010’dan beri en buylk yillik artisi
kaydetti. Issizlik maasi basvurulari 4 Eyliil’de sona eren haftada 35 bin diisisle 310 bine
geriledi.

- BIST100 endeksi gectigimiz hafta kiiresel borsalara paralel olarak %?2,04 oraninda
disti ve negatif bir gérinim ortaya koydu. USD/TRY kuru yapilan agiklamalarin da
etkisiyle %1,81 oraninda artarak 8,47 seviyesine ylkseldi. EUR/TRY kuru ise paritedeki
geri gekilmenin etkisiyle %1,22'lik artis kaydetti. Gram altin onstaki deder kaybinin
etkisi sonucunda 9%.0,44’lUk dlsls kaydetti ancak son 1 aydir sirdirdigl yatay
goérinimund korudu. TCMB Baskani Sahap Kavcioglu'nun, "Para politikasinin
etkileyebildigi talep unsurlari, gekirdek enflasyon gelismeleri ve bunlarin orta vadeli
enflasyon hedefimizle uyumlu seyretmesine iliskin analizler yaninda, o6ntmuzdeki
donemde arz soklarinin yarattigi etkilerin ayristirimasina biraz daha fazla adirlik
verilecektir." ifadeleri piyasanin odagdini olusturdu. TUIK'in, isgiicl istatistiklerine gére
issizlik Temmuz'da %12'ye yikseldi. Onceki ay issizlik %10,6 olmustu. TCMB verilerine
gbre doviz mevduatlann 3 Eylil haftasinda 1,9mlr USD artarak 238,2mlir USD'ye
yukseldi. Boylelikle déviz mevduatlarinda yeni rekor kirildi. Temmuz ayinda rekor acik
veren Hazine nakit dengesi Agustos ayinda 64,3mlir TL ile rekor fazla yazdi.



BIST-100 HAFTALIK TEKNiK GORUNUM

BIST100 endeksi haftalik bazda %2,04 oraninda disUs ile 1.438 puandan kapatti. Endeks
gectigimiz haftaya 1.469 puandan basladiktan sonra haftalik bazda 1.427-1.478
arahdinda dalgali hareket etti. Endeksin islem hacmi, son (g haftalik islem hacminin altina
diserek 59,28mlr TL'ye geriledi. Endekste orta vadeli yatay kanal destedinin (1.465)
asagl yonlu gecilmesi ile satislar artti ve haftalik bazda en dislik 1.427 seviyesi test
edildi. Teknik bakimdan yukari yo6nli hareketlerin tekrar goérilebilmesi icin 200 ginlik
AO’su (1.435) Gzerinde kalici olunmasi 6nem arz etmektedir. Aksi taktirde satislar devam
edebilir, 1.420 seviyesi ara destek olmak Ulzere 17 Mart 2020 tarihinden baslayan ana
trend destedi (1.400) giindeme gelebilir. Teknik acidan orta vadeli yatay kanal direnci
(1.465) gecilmesi durumunda teknik gorinimin tekrar pozitife donebilecegini
distinmekteyiz. Dolar Bazli Endeks haftalik bazda 1,69-1,78 cent bandinda sert saticili
hareket etti. Endeksin asadi yonlu hareketinde dolar/TL kurundaki sert ylikselis etkili
oldu. Haftay! 1,69 cent seviyesinde kapatan Endekste, 1,63-1,80 cent seviyeleri disindaki
hareketlerin belirleyici olabilecegini tahmin etmekteyiz.
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HAFTALIK PARA GIRISI OLAN HISSELER - ilk 5 Kurum ( TL)

Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Girisi
1 ARCLK 32,2 152.223.600 -78.089.220 74.134.380
2 TOASO 47,1 167.258.900 -95.017.170 72.241.730
3 FROTO 171,2 141.997.700 -93.074.000 48.923.700
4 TCELL 15,95 62.262.140 -44.613.000 17.649.140
5 KCHOL 22,34 108.607.300 -93.163.830 15.443.470
6 TUPRS 102,8 101.972.900 -88.057.500 13.915.400
7 SISE 8,54 171.681.800 -159.828.600 11.853.200
8 OTKAR 328,1 31.844.000 -20.750.770 11.093.230
9 BIOEN 28,36 36.843.600 -26.292.350 10.551.250
10 AKFGY 4,19 44.257.840 -33.786.060 10.471.780
11 IHLAS 0,6 29.445.160 -19.901.870 9.543.290
12 AKSA 19,52 30.552.240 -21.109.510 9.442.730
13 ARZUM 19,82 25.220.370 -16.669.360 8.551.010
14 KORDS 24,68 23.623.020 -15.437.870 8.185.150
15 KOZAA 15,55 35.622.980 -28.037.630 7.585.350
16 GOZDE 6,07 17.957.340 -10.742.730 7.214.610
17 ODAS 1,46 57.349.060 -50.602.260 6.746.800
18 GENIL 14,61 28.259.080 -21.852.830 6.406.250
19 BSOKE 2,94 19.520.490 -13.268.800 6.251.690
20 ENJSA 11,08 21.411.520 -15.173.850 6.237.670
21 ECILC 6,28 27.918.440 -21.724.600 6.193.840
22 EKGYO 1,86 46.187.940 -40.485.230 5.702.710
23 EREGL 17,93 100.583.800 -94.901.780 5.682.020
24 BRLSM 10,14 38.748.960 -33.067.310 5.681.650
25 ARDYZ 52,1 12.127.370 -6.466.147 5.661.223
26 EGEPO 6,9 30.301.370 -24.715.820 5.585.550
27 GESAN 21,62 54.154.790 -48.883.200 5.271.590
28 THYAO 12,41 155.286.200 -150.060.200 5.226.000
29 BASGZ 23,1 17.857.040 -13.120.860 4.736.180
30 TURSG 5,13 26.502.820 -22.012.220 4.490.600
31 CCOLA 89,3 34.051.900 -29.672.780 4.379.120
32 1ZMDC 2,58 16.398.560 -12.089.470 4.309.090
33 LOGO 41,92 18.054.410 -13.859.770 4.194.640
34 TTKOM 7,16 33.064.240 -28.873.820 4.190.420
35 BOBET 4,7 12.971.540 -8.895.665 4.075.875
36 ULKER 19,46 22.721.840 -18.690.000 4.031.840
37 KLGYO 1,86 10.001.830 -5.970.018 4.031.812
38 PETKM 6,07 77.031.050 -73.180.730 3.850.320
39 TGSAS 17,5 24.009.050 -20.265.590 3.743.460
40 PARSN 27,1 8.714.079 -4.988.839 3.725.240

Kaynak: MATRIKS



HAFTALIK PARA CIKISI OLAN HiSSELER - flk 5 Kurum ( TL)

Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Cikisi
1 ISCTR 5,42 88.289.770 -120.374.200 -32.084.430
2 KATMR 1,45 27.597.550 -49.906.600 -22.309.050
3 VAKBN 3,48 50.756.960 -72.241.520 -21.484.560
4 BIMAS 68,8 60.797.010 -81.736.940 -20.939.930
5 YKBNK 2,48 193.912.900 -214.066.800 -20.153.900
6 KOZAL 100,7 49.845.170 -64.325.680 -14.480.510
7 GARAN 9,49 304.163.400 -316.072.700 -11.909.300
8 ASELS 15,12 38.936.010 -50.338.370 -11.402.360
9 CLEBI 163,00 62.779.680 -74.062.830 -11.283.150
10 PGSUS 68,15 37.504.730 -48.655.260 -11.150.530
11 VESTL 28,54 23.140.980 -33.694.080 -10.553.100
12 KRDMD 7,29 93.967.980 -102.363.700 -8.395.720
13 AKGRT 7,03 12.098.160 -20.361.460 -8.263.300
14 MGROS 33,5 16.795.880 -24.259.890 -7.464.010
15 MAVI 57,25 18.307.820 -25.746.740 -7.438.920
16 AKBNK 5,64 100.797.600 -107.709.500 -6.911.900
17 DZGYO 2,17 18.888.030 -25.599.870 -6.711.840
18 AEFES 21,7 16.885.270 -23.332.260 -6.446.990
19 FONET 12,49 6.883.707 -12.089.500 -5.205.793
20 TRILC 14,85 16.308.240 -21.386.820 -5.078.580
21 SAHOL 9,81 69.179.880 -74.245.140 -5.065.260
22 SASA 27,24 42.975.520 -47.879.800 -4.904.280
23 EUHOL 2,97 8.413.942 -13.256.850 -4.842.908
24 YYAPI 1,2 11.798.530 -16.609.870 -4.811.340
25 RYGYO 2,94 10.331.520 -15.066.760 -4.735.240
26 BIZIM 12,27 9.117.161 -13.586.060 -4.468.899
27 TSPOR 3,38 11.508.370 -15.894.600 -4.386.230
28 GLYHO 2,22 24.557.280 -28.510.310 -3.953.030
29 BRISA 21,88 6.290.189 -10.158.400 -3.868.211
30 YATAS 14,18 38.657.630 -42.398.210 -3.740.580
31 MARTI 1,92 10.527.000 -14.214.420 -3.687.420
32 ALARK 8,6 14.439.150 -18.013.230 -3.574.080
33 FENER 34,42 13.603.480 -16.854.950 -3.251.470
34 BERA 10,01 9.993.487 -13.242.500 -3.249.013
35 ALCAR 333,2 9.033.517 -12.200.040 -3.166.523
36 TSGYO 3,23 12.389.650 -15.431.260 -3.041.610
37 RTALB 23,96 10.495.030 -13.509.320 -3.014.290
38 ZOREN 1,66 16.086.470 -19.092.360 -3.005.890
39 KGYO 6,94 5.168.638 -8.156.873 -2.988.235
40 AKYHO 2,27 27.555.040 -30.437.030 -2.881.990

Kaynak: MATRIKS



13 Eyliil Pazartesi
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Japonya
Tlrkiye
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14 Eylil Sah
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15 Eyliil Carsamba
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Sanayi Uretimi (Final-Aylik)
Sanayi Uretimi (Final-Yillik)
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Konut Satislan

Tanm UFE (Aylik)

Tanm UFE (Yillk)

OECD Oncii Géstergeler Endeksi
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TUFE (Yillik)
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16 Eyliil Persembe
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UFE (Aylik)
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Perakende Fiyat Endeksi (Aylik)
Perakende Fiyat Endeksi (Yillik)
Merkezi Yénetim Blitge Dengesi (TL)
Sanayi Uretimi (Aylk)

Sanayi Uretimi (Yillik)

New York Fed Imalat Endeksi
Sanayi Uretimi (Aylk)

Sanayi Uretimi (Yillik)

Kapasite Kullanim Orani
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11,50%

0,20%

2,30%

0,50%

0,30%
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0,40%
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Beklenti

0,30%
6,40%
-0,13%
8,50%
5,10%
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9,90%
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Dis Ticaret Dengesi (Yen)
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Issizlik Bagvurulari
Perakende Satiglar (Aylik)
Perakende Satiglar (Yillik)

Philadelphia Fed Is Kosullari Endeksi

Adu
Tem
Tem
Tem
Haftalk
Agu
Adu
Eyl

-0,70%

23

441B

18,1B
2,70%
29,20%
310K
-1,10%
15,80%
19,4



17 Eylil Cuma

Donem Beklenti Onceki
ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Aylik) Agu -2,50%
ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Agu 6,00% 2,40%
Tilrkiye 10:00 Yil Sonu TUFE Beklentisi Eyl 16,30%
Euro Bolgesi 11:00 Cari Islemler Dengesi (Euro) Tem 22B
Euro Bolgesi 12:00 TUFE (Final-Aylik) Agu 0,40%
Euro Bolgesi 12:00 TUFE (Final-Yillik) Agu 3,00% 3,00%

ABD 17:00 Michigan Tuketici Glven Endeksi (Oncii) Eyl 70,2 70,3




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylil Mah. Kececi sok. Ozcaner Ismerkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir

Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Uzmani Miidiir Yardimcisi
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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