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2C21 FINANSAL ANALIizZ

Sektor Beyaz Esya ve Teknoloji Sirket’in, 2C21 donemi ana ortaklik net kari onceki yilin
ayni donemine gore %31 oraninda artarak 530,6mn TL

AEE (e KEpEmE) £ oldu. Piyasa beklentisi net karin 558mn TL olmasi
Son 1 Vil En Yiiksek 35,48 yonltndeydi. Cari donem hasilati %86 oraninda artis ile
14,53mlr TL'ye yukseldi. Hasilat; endustriyel boélumler

Son 1 Yil En Dastik 19,19 bazinda incelendiinde beyaz esya grubu, cografi
e e T 21.731 béltimler  bazinda bakllgllgjmda ise Avrupa grubu
Onclligiinde artis kaydetti. Satilan malin maliyeti %87

Fiili Dolasim % 25,04 oraninda artti ve héasilattaki pozitif gelismenin karliida
olan etkisini baskiladi. Faaliyet giderleri, pazarlama

Yilbasina Son giderlerinin o6nculiglinde %74'lik artis yasadi. Faaliyet

Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1 Yil giderlerinin hasilata kiyasla daha dustk artis yasamasi ile

net faaliyet kar %115 oraninda artarak 1,05mlir TL'ye
ylukseldi. Sirket'in esas faaliyetlerden dider net
UsD -1,42 4,49 0,09 47,03 gelirlerindeki %92'lik disus ticari islemlere iliskin kur

farki _giderlerinin artisindan kaynaklanmaktadir. Diger net

TL -2,90 1,84 13,01 65,96

Hisse Perf (XU100'e gore) 8,12 -1,50 12,82 21,62 gelirlerin dislsu ile baskilanan esas faaliyet kari %50
oraninda artarak 1,07mlr TL'ye ulasti. FAVOK ise %82’lik

) artis ile 1,43mlIr TL oldu. Sirket, bagli ortakligi Token

Finansal Teknolojiler A.S. paylarinin tamamini, ana
ARCLK 5,71 1,42 5,15 0,68 ortaklari Ko¢ Holding A.S. ve Temel Ticaret ve Yatirim
A.S.'ye 30 Nisan 2020 tarihinde satmisti. Bu nedenle

Dyl Tl 237 e “feil 0,70 2C20 dénemindeki yatinm faaliyetlerinden kaynakli
XU100 8,01 1,16 6,32 1,00 226,6mn TLlik net gelir 2C21 déneminde
gerceklesmemistir. Faiz giderlerindeki artisin etkisiyle

Ozet Gelir finansal net gider 430,2mn TlL'den 466,7mn TL'ye
Tablosu (mn TL) §. . ylkseldi. Kar marjlarint 1G21  donemine  gore

karsilastirdigimizda; SMM ve faaliyet giderlerindeki artisin

Net Satislar 14.534 12984 12 14.534 7832 86 etkisiyle EFK marji 5,6 puan diiserek %7,3'e geriledi. Net

SMM 10.141 8.501 19 10.141 5.424 87 kédr marji _ise 4,8 puanlik dists ile %3,7 seviyesinde

gerceklesti. Sirket'in gelir tablosu geneline dénceki yilin

S sy Ll = e Zamn g2 ayni dénemini baz alarak baktigimizda cari dénemde

Faaliyet Giderleri ~ 3.345  2.944 14 3.345 1922 74 hasilatta iyilesme olustugunu gérlyoruz. Ancak SMM,

Finansal faaliyet giderleri ve finansal net giderin artmasi ve esas

Se“r/FGid;?r . -467 -388  a.d. -467 -430  ad. faaliyetlerden diger net gelirin azalmasinin etkisi ile cari
sas Faaliye = A . . N

Kart 1.067 1.678  -36 1.067 712 50 dénem n.et k_arl piyasa bek_le_ntlsmm ha_ﬁf a!tln(_ja

gerceklesti. Bilango kalemlerini 1C21 donemi ile

FAVOK 1.429  1.884 -24 1.429 784 82 kiyasladigimizda net borc pozisyonunun 9,07mlir TL'den

Aie Ozl s 14,04mlir TL'ye yikseldigini gériyoruz. Bu durum uzun

Kar 531  1.093 -51 531 407 30 . . . )

vadeli borglanmalarin uzun vadeli krediler ve tahvil

ihraglari kalemlerinden kaynaklanmaktadir. Yabanci para

Fark Fark . . P . . . PR .

Oranlar (%) 221 1C21  (Puan) 221 2C20 (Puan) net varlik pozisyonu ise ddviz cinsinden tirev Urlnlerin

net pozisyonundaki artisin etkisi ile pozitif seyrini
Briit kar Marji 30,2 34,5 -4,30 30,2 30,7 -0,52 korumustur. Cari doénem finansallarini nétr olarak
dederlendiriyoruz.

EFK Marj 7,3 12,9 -5,58 7,3 9,1 -1,75
FAVOK Mariji 9,8 14,5 -4,68 9,8 10,0 -0,17
Net Kar Marj 3,7 8,4%  -4,77 3,7 52 -1,54

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

ARCLK 32,16 31,57 32,92 33,64 34,40

Hissede 02 Temmuz 2021 tarihinden baglayan yukselen lggen destedi (32,92) asagi yonla kirilmis ve gelen
satislarla 31,57 destedi test edilmis. Teknik agidan kirilan destek bélgesi (32,92) yukari yonli hareketlerde
onemli direng olarak takip edilebilir. Fiyatin tekrar formasyonun igerisine girmesi durumunda ytkselen lggen
formasyonu Ust bandi (33,64) giindeme gelebilir. Sonraki énemli direng olarak orta vadeli yatay kanal direnci
(34,40) izlenebilir. Asadi yonllu hareketlerde 31,57 seviyesi gecmiste test edilen 6nemli destek olarak takip
edilebilir. Bu destedin gecilmesi durumunda 30,94 seviyesi stop-loss olarak kullanilabilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
ARCLK 32,13 32,51 32,58 32,08 43,37 97,86 + -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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