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TCELL

Sektor iletisim
Fiyat (Son Kapanis) 16,39
Son 1 Yil En Yiksek 16,68
Son 1 Yil En Dusuk 12,21
Piyasa Dederi mn TL 36.058
Fiili Dolasim % 56,28
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL 6,57 6,15 7,14 23,36
uUsD 8,12 8,36 -6,09 7,59
Hisse Perf (XU100'e gére) 0,84 2,43 7,48 -9,61
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati
TCELL 7,62 1,78 3,45 1,51
XU100 7,98 1,16 6,30 1,00
Ozet Gelir
Net Satiglar 8.321 7.614 9 8.321 6.729 24
SMM 6.068 5.512 10 6.068 4.904 24
Brit satis kari 2.411 2.258 7 2.411 1.974 22
Faaliyet Giderleri 637 558 14 637 494 29
Finansal
Gelir/Gider -1.937 -921  a.d. -1.937 -601 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 2.889 2.399 20 2.889 1.757 64
FAVOK 3.516 3.352 5 3.516  2.931 20
Ana Ortaklik Net
Kar 1.113 1.105 1 1.113 852 31
Fark Fark
Oranlar (% 2C21 1C21 Puan 2C21 2C20 (Puan
Brit kar Mariji 29,0 29,7 -0,68 29,0 29,3 -0,36
EFK Marji 34,7 31,5 3,21 34,7 26,1 8,61
FAVOK Mariji 42,3 44,0 -1,78 42,3 43,6 -1,30
Net Kar Mariji 13,4 14,5 -1,14 13,4 12,7 0,71

2C21 FINANSAL ANALIizZ

Sirket 2C21 doneminde net karini yilik %31 artirarak
1,11mIr TL seviyesine tasidi. Net satiglari yillik %?24
artisla 8,32mlr TL seviyesinde gergeklesti. Maliyet
artisinin net satislardaki artisa paralel gerceklesmesiyle
birlikte s6z konusu dénemde 6,07mlr TL brit kéar elde
edilmistir. Faaliyet giderlerinin oransal olarak hasilatin
hafifcge Uzerinde gergeklesmesi ve finansal giderlerin
belirgin sekilde artmasina karsin esas faaliyetlerden diger
gelirler/giderler dengesindeki giicli degisim kar artisinda
etkili olmustur. 2C21 déneminde esas faaliyet karn yilhk
%64 artigsla 2,89mir TL seviyesine ylkselmistir. Esas
faaliyetlerden diger gelirler igerisinde; kur farki gelirleri
2C20 doénemindeki 238,8mn TL seviyesinden 2C21'de
1,16mlr TL'ye ylkselmis olup kisa vadeli mevduattan elde
edilen faiz gelirinde de artis yasanmistir. EFK'nin yaklasik
%39’'u dider net gelirlerden olusmaktadir. Finansman
gelirleri_kaleminde olusan 1,06mlr TL tutarindaki tlrev
arac _gercede uygun deder kaybi cari dénem karini
oldukca olumsuz etkilemistir. 2C21'de 236,3mn TL
tutarinda vergi geliri  olusmustur. Kar marjlan
incelendiginde sirketin 2GC21 déneminde makul karlihgin
devam ettigi gorilmektedir. Net kar marji %13,4, EFK
marjl %34,7, FAVOK marji %42,3 olarak gerceklesmistir.
Sirketin yuUksek likidite oranlari glgli nakit pozisyonunu
isaret etmekle birlikte 0,94 ile makul seviyelerin Gzerinde
gergeklesen nakit orani, nakdin verimli kullanimina iliskin
soru isareti olusturmaktadir. Yabanci para finansal durum
pozisyonu net doviz agiginin 1G21 dénemindeki -17,7mlr
TL'den 2G21'de -13,03mlir TL'ye geriledigini
gbstermektedir. Ancak bilango disi enstrimanlar tirev
araglarin etkisiyle ile YP net varlik pozisyonunun 1,17mlir
TL ile pozitif taraftadir. Operasyonel detaylar tarafinda;
sirketin abone basina elde ettigi aylik gelir bilesik olarak
yilhk %13,1 artmistir. Gelirlerini yillik bazda %78 artiran
techfin girisimi Paycell’in aktif kullanici sayisinin 5,5
milyona ulasmasini ve mobil 6deme hacminin yillik %94
artisla 418mn TL'ye yukselmesini olumlu bulmaktayiz.
Paycell platformundaki gulglid performansin _gelecek
dénemlerde surebilecedini distniyoruz. Genel
dederlendirme kapsaminda sirketin 2C21 finansallarini
sinirh_pozitif bulmaktayiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

TCELL 16,39 15,95 15,37 14,50 16,52 16,68

Teknik gostergelerin pozitif ve agirlikh ortalamalarin Gzerinde fiyatlanan hissede, teknik agidan 15,95 seviyesi
gecmiste direng konumunda test edilen dnemli seviye olarak takip edilebilir. Bu direncin gecgilmesi ile tarihi
zirve seviyesi (16,68) tekrar giindeme gelebilir. Geri gekilmelerde ilk etapta 15,95 seviyesi takip edilebilir.
Sonraki 6nemli destek olarak orta vadeli yonde takip ettigimiz 200 gunlik AO’su (15,37) izlenebilir. Bu
destedin gecilmesi ile 13 Mart 2020 tarihinden baslayan ylkselen trend destedi (14,50) gindeme gelebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
TCELL 16,19 15,86 15,63 15,37 62,52 103,56 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylil Mah. Kegeci sok. OzcanerIsmerkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Uzmani Midiir Yardimcisi
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr
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alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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