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DOHOL

Sektor Holding
Fiyat (Son Kapanis) 2,57
Son 1 Yil En Yiiksek 4,17
Son 1 Yil En Disuk 2,00
Piyasa Dederi mn TL 6.726
Fiili Dolasim % 35,78
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL 0,78 -12,59 -14,28 22,40
uUsb 3,38 -11,80 -24,71 7,58
Hisse Perf (XU100'e gére) -6,04 -15,17 -13,19 -6,92
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati
DOHOL 4,70 0,70 3,23 0,28
XHOLD 6,79 0,99 5,39 0,80
XU100 7,90 1,15 6,27 1,00

Ozet Gelir

Tablosu (mn

Net Satiglar 3.701 2.054 80,2 3.701 2.841 30,3
SMM 3.243 1.797 80,5 3.243 2.481 30,7
Brit satis

kari 458 257 78,6 458 360 27,4
Faaliyet

Giderleri 259 153 69,4 259 208 24,5
Finansal

Gelir/Gider -143,5 -84,4 a.d. -143,5 -159,3 a.d.
Esas Faaliyet

Kari 322,4 267,1 20,7 322,4 339 -4,9
FAVOK 306,5 183,4 67,2 306,5 244,7 25,2
Ana Ortakhk

Net Kar 218,1 268,3 -18,7 218,1 413,0 -47,2

Fark Fark

Oranlar (%) 2C21 2C20 (Puan) 2C21 1C21  (Puan)
Briit kar Marji (%) 12,4 12,5 -0,1 12,4 12,7 -0,3
EFK Mariji (%) 8,7 13,0 -4,3 8,7 11,9 -3,2
FAVOK Mariji (%) 8,3 8,9 -0,6 8,3 8,6 -0,3
Net Kar Marji (%) 7,5 12,4 -4,9 7,5 14,7 -7,2
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DOHOL 2G21 FINANSAL ANALiz

Sirket, 2C21’de 218,1mn TL ana ortaklik net kan
acikladi. 2G20 doneminde 268,3mn TL kar
aciklamisti. Sirketin cirosunda yasanan yilhik %80,2
ve ceyreklik %30,3'lik artislar donem net karindaki
2C20’ye gore artisin ana sebebini olusturmaktadir.
Net satislar 2C21’de 3,7mlir TL olarak gergeklesti.
SMM/Ciro oraninin 2C20°den 2C21’e ©%87,5ten
%87,61’e ylkselmesi maliyetlerde dramatik bir
dedisim olmadigini gostermektedir. Dolayisiyla
cirodaki artisa paralel olarak brit karda %78,6’lik
artisla 458mn TL'ye ulasiimistir. Sirketin karlihgini
baskilayan bir unsur olarak faaliyet giderlerinde
yillik %69,4 ceyreklik %24,5'lik artislar sonucunda
net faaliyet kan sirasiyla %92,2, %31,3 artislarla
199,3mn TL olarak  gergeklesmistir. Esas
faaliyetlerden diger gelirlerde yillik %24,6, ceyreklik
%34,2'lik azalslar sonucunda esas faaliyet kan ise
322,5mn TL olarak gergekleserek vyillik bazda
%?20,7 artis go6stermistir. Finansal giderlerdeki
yaklasik 60mn TL'lik artis ise net kari baskilayan bir
unsur olmustur. Sirketin net nakit pozisyonunda
yillik bazda yaklasik 550mn TL geyreklik bazda ise
yaklasik 460mn TL artis go6zlemlenirken, 2C20
ddéneminde 2,84mlir TL olarak gergeklesen net borg

2C21 doéneminde 3,13mir TL'ye yukselmistir.
Sirketin likidite oranlarina baktigimizda, nakit
oraninin  makul seviyelerin oldukga Uzerinde

oldugunu goérmekteyiz bu durum sirketin nakit
verimliligi konusunda soru isareti yaratmaktadir.
Piyasa garpan analizine gére sirketin F/K’s1 4,70 ile
sektor ortalamasi 6,79'un altinda gergeklesirken,
PD/DD’'si 0,70 ile yine sektdér ortalamasinin
altindadir. Sirket sektér ortalamalarinin altinda
fiyatlanmaktadir. 2C21 finansallarinin batinidnli goéz
o6nltne aldigimizda operasyonel performanstaki artis
dikkat cekicidir. Sirketin karliigindaki vyillik ve
ceyreklik daralmanin sebebi kontrol giicii olmayan
paylardaki artis olarak ©6ne c¢ilkmaktadir. 2C21
finansallarinin net kardaki bir 6nceki ceyrede gore
azalistan otlrld hisse fiyati Gzerinde kisa vadede
negatif etkisi olacagini disinmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

DOHOL 2,57 2,48 2,35 2,29 2,65 H 2,69 H 2,80 H

02 Subat 2021 tarihinde ulastigi tarihi zirvenin ardindan hisse dlisen trend kanal icerisinde hareketini
stirdurmektedir. Kisa vadeli indikatérlerin karisik sinyaller Urettidi hissede asagi yonli hareketlerde ilk destek
seviyesi olarak yatay destek (2,48) kisa vadede takip edilebilir. ikinci destek olarak ise kritik formasyon
desteginin (2,35) asagl yonli gecilmesi halinde fibonacci dizeltme seviyesi (2,29) gindeme gelebilir. Olasi
yukari yonli hareketlerde ise 22 ginlik AO ve %50 fibonacci dizeltme seviyesi (2,65) alicili seyrin devami
halinde ise 50 ginlik AO (2,69) ve ardindan disen trend kanal direnci (2,80) hedefe girecektir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Ginliik 50 Giinluk 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO RSI
DOHOL 2,57 2,65 2,69 2,97 37,94 93,8 + -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylul Mah. Kegeci sok. OzcanerIsmerkezi No:17 K:1 Altieyldl/ Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tackinlar
Arastirma Uzmani Midiir Yardimcisi
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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