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VESTL

Sektor Tiketici Elektronigi
Fiyat (Son Kapanis) 28,72
Son 1 Yil En Yiiksek 36,44
Son 1 Yil En Dusuk 14,98
Piyasa Dederi mn TL 9.634
Fiili Dolasim % 35,54
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL -2,84 -4,93 47,07 76,19
uUsb -0,34 -4,08 29,17 54,86
Hisse Perf (XU100'e gbre) -9,42 -7,75 48,94 33,98
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati
VESTL 4,62 1,14 3,48 0,56
XMESY 8,82 3,61 7,21 0,99
XU100 7,90 1,15 6,27 1,00

Ozet Gelir

Tablosu (mn

Net Satislar 8.014 4.424 81,2 8.014 6.201 29,2
SMM 5.831 3.231 80,5 5.831 4.687 24,4
Brit satis

kari 2.183 1.193 82,9 2.183 1.514 44,2
Faaliyet

Giderleri 1.111 643 72,8 1.111 846 31,2
Finansal

Gelir/Gider -80,8 13,3 a.d. -80,8 88,6 a.d.
Esas Faaliyet

Kari 848,6 328,3 158,5 848,6 155 447,3
FAVOK 1.298,7 743,9 74,6 1.298,7 883,9 46,9
Ana Ortakhk

Net Kar 693,0 370,0 87,3 693,0 220,3 214,5

Fark Fark

Oranlar (%) 2C21 2C20 (Puan) 2C21 1C21  (Puan)
Briit kar Marji (%) 27,2 27,0 0,3 27,2 24,4 2,8
EFK Mariji (%) 10,6 7,4 3,2 10,6 2,5 8,1
FAVOK Mariji (%) 16,2 16,8 -0,6 16,2 14,3 2,0
Net Kar Marji (%) 9,7 8,8 0,9 9,7 4,2 5,5
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VESTL 2G21 FINANSAL ANALiz

Sirket, 2C21'de 510mn TL piyasa beklentisinin
Uzerinde 693,04mn TL ana ortaklik net kar
acikladi. Net karda vyillik %87,3, ceyreklik ise
%214,5 artiglar gorildi. Ceyreklik bazda karhliktaki
artis esas faaliyetlerden gelir-gider dengesindeki
yaklasik 300mn TLlik pozitif ydénde hareketten
kaynaklandi. Buna karsin bir o6nceki g¢eyrekte
88,63mn TL finansman geliri elde eden sirket
2C21'de 80,82mn TL gider kaydetti. Sirketin net
satislari, 8,42mlr TL piyasa beklentisinin altinda
8,01mlir TL olarak gergeklesti. SMM/Ciro oraninin
2C20’den 2C21'e %73,03'ten %72,76'ya
gerileyerek goérece yatay kalmasi, maliyetlerdeki
artisa paralel fiyat artislarinin ve toplam gelirler
icindeki payl %78 olan ihracat gelirlerindeki kur
avantajindan kaynaklanmaktadir. Dolayisiyla
cirodaki artisa paralel olarak briat karda vyillik
%83’lik artisla 2,18mlr TL'ye ulasilmistir. Sirketin
karhligini  baskilayan bir unsur olarak faaliyet
giderlerinde yilhk %72,8 ceyreklik %31,2’lik artiglar
sonucunda net faaliyet kari sirasiyla %95, %61
artislarla 1,07mlr TL olarak gergeklesmistir. Esas
faaliyetlerden diger gelir-gider dengesinde vyillik
belirgin bir dedisim gozlenmezken, 1GC21'de 512mn
TL esas faaliyetlerden gider kaydeden sirket
2C21'de 223mn TL gider yazmistir. Esas faaliyet
karindaki _artis bir onceki ceyrede gore %447
seviyesinde gerceklesmistir. 2C20 ve 1G21
dénemlerinde net finansman geliri elde eden sirket
2C21'de 80,82mn TL net gider kaydetmistir.
Sirketin net nakit pozisyonunda yillik bazda yaklasik
500mn TL artis gozlemlenirken, 2C20 déneminde
5,95mir TL olarak gergeklesen net borg 2C21
ddéneminde 5,8mir TL'ye gerilemistir. Toplam
borglarinin %93’G kisa vadeli borglardan olusan
sirketin likidite oranlari makul seviyelerin altinda
seyretmektedir. Piyasa carpan analizine gére
sirketin F/K’si 4,62 ile sektdér ortalamasi 8,82'nin
PD/DD’si 1,14 ile sektdér ortalamasi 3,61'in
altindadir. Sirket sektdér ortalamalarinin altinda
fiyatlanmaktadir. 2C21 finansallarinin bitindnd gbéz
6nidne aldigimizda gigli operasyonel performans ve
beklentileri asan net kari olumlu bulmaktayiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

VESTL 28,72 28,30 27,83 27,11 29,22 H 30,02 H 31,45

Pandemi baslangicindan itibaren stiregelen ylkselen trend kanalinin kirildigi 10 Haziran 2021 tarihinden beri
yatay band igerisinde hareket eden hissede 200 glinlik AO (28,30) glgli destek olarak calismaya devam
etmektedir. Yukari yonli hareketlerde ilk direng olarak 50 glinliik AO (29,22) ve ardindan yatay kanal direnci
(30,1) hareketi beklenebilir. Yatay kanal direncinin hacimli kirllmasi durumunda alicili hareketler hizlanacak ilk
hedef 31,45 seviyesi olacaktir. Olasi asagi yonli hareketlerde ise ilk glicli destek 200 glinlik AO (28,30)
kirldigi takdirde kisa vadede yatay destek seviyeleri 27,83 ve 27,11 6nem arz etmektedir. Kisa vadede takip
ettigimiz indikatérler yukari yonli hareketin devam edebilecedini géstermektedir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO RSI
VESTL 28,79 29,23 29,22 28,30 44,60 96,64 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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