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2C21 FINANSAL ANALIizZ

Sektor Madencilk  giriet 2C21 déneminde yillik %45, ceyreklik %3 artisla
et (S ey i) 103,70 682,9mn TL ile beklenti Uzeripde net kar agiklamistir.

Net satislan yilhk %56, ceyreklik %32 artisla 1,12mlir TL
Son 1 YIl En Yiiksek 15520 tytarinda gergeklesmistir. Ons altin fiyatlarinda yillik

bazda yasanan artis ve destekleyici kur hareketleri satis
gelirlerinin artisinda etkili olmustur. Tamami yurt igine
Piyasa Degeri mn TL 15.814  yapilan satislarin %99’y kilce altin satiglarindan
kaynaklanmaktadir. Satilan malin maliyeti yillik %30’luk

Son 1 Yil En Dusiik 73,20

Fiili Dol o/ 29,92 . .
Al artis ile 290,5mn TL tutarina ulamistir. Maliyetlerdeki
artisin oransal olarak net satislardaki artisin altinda

Yilbagina u kalmasi olumludur. Faaliyet giderleri genel ydnetim

performans % 1 Aylik 3 Aylik Gore N giderleri dnciliginde yillk %323‘lik artisla 263,9mn
L 20,10 17.37 7,24 32,02 TL'ye ulasarak net faaliyet karini baskilayan temel unsur

oldu. Net faaliyet kari %30 oraninda artarak 567,3mn
usD 1,46 -17,22 -6,06 16,07 TL'ye vyikseldi. Yatirnm faaliyetlerinden gelirler, faiz
gelirleri  6nculiginde 146mn TL'den 361mn TL'ye

i rf 'e go - - - . T e &
s - o B L ylkseldi ve karlihgr desteklemistir. Karllik oranlarini
2G20%yi baz alarak inceledigimizde; satis gelirlerindeki
arpanlar F/K PD/DD  FD/FAVOK  FD/Sati artisin etkisi ile brat kar marji yilhk 5,15 puan artmis ve
- Y%74,1'e ylkselmistir. Buna karsin SMM ve faaliyet
KOZAL 6,90 1,78 4,18 2,26 giderlerinin ylkselis etkisi ile net faaliyet kar marji yillik
G0 7.83 114 6,23 0,99 9,72 puan azalarak %50,6'ya geriledi. Nakit ve nakit

benzerleri bir dnceki geyrek 6,70mir TL iken 7,26mlr
TL'ye yikselmistir. Bu dedisimin neredeyse tamami TL
cinsi vadeli mevduatlardaki artistan kaynaklanmaktadir.
Ozet Gelir Likidite oranlari cari ddnemde makul seviyelerin tzerinde
Tablosu (mn TL) seyretmektedir; nakit oran 2C21 déneminde bir 6nceki
yilin ayni dénemine gére bir miktar gerilese de 8,43
olmustur. Piyasa carpanlarina bakildiginda son bilango
SMM 290 334 -13 290 224 30 rakamlarina gore sirketin F/K orani 6,90 ve PD/DD orani
1,78 seviyelerine ulasmistir. XU100 endeksinin F/K orani

Net Satiglar 1.122 849 32 1,122 721 55

Brit satis kan 831 515 el 831 497 87 783 ve PD/DD orani 1,14 oraninda hesaplanmistir.
Faaliyet Giderleri 264 139 90 264 62 323 Garpan analizine gbre hisse sektére gore iskontolu
Finansal fiyatlanmaktadir. Operasyonel tarafta oldukca yiksek
S:E"';/E;‘;‘I’i;et ek cHeh Bk EHEk ad.ad  seyreden briit karlilik bilanco rakamlarina pozitif yansimistir.
Kart 577 405 43 577 438 3p Faalivet giderlerindeki artis net kan baskilayan en 6nemli
FAVOK 613 413 48 613 477 29
Ana Ortaklik Net
Kar 683 662 3 683 470 45

Fark Fark
Oranlar (%) 2621 1G21  (Puan 2621 2G20  (Puan
Briit kar Marji 74,1 60,7 13,44 74,1 69,0 5,15
EFK Marji 51,4 47,7 3,73 51,4 60,8 -9,34
FAVOK Mariji 54,7 48,7 6,01 54,7 66,1 -11,43
Net K&r Marji 60,9 78,0 -17,11 60,9 65,1 -4,26

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanld kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

KOZAL 103,70 103,01 99,40 90,26 108,55 114,16 118,12

Kisa vadeli yatay kanalin etkisinin sardigd (103,01-108,55) hissede, kisa vadede bant disi hareketlerin
belirleyici olabilecedini dustinmekteyiz. Geri cekilmelerde 103,01 destedi kirilmasi durumunda stop-loss
kullanilabilir. Yukar yonli hareketlerin gic kazanmasi igin kisa vadeli yatay kanal direncinin (108,55) hacim
destekli gecilmesi gerekmektedir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
KOZAL 104,46 105,17 106,89 115,33 42,06 98,58 - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanld kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanld kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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