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Sektdr Teknoloji Sirket'in, 2C21 doénemi net kar onceki yilin ayni
dénemine gobre %42 oraninda artarak 1,31mir TlL'ye
AEE (e KEpEmE) e ulasti. Piyasanin beklentisi ise net k&rn 1,15mir TL
Son 1 Yil En Yiksek 19,75 olmasi yonlindeydi. Sirket'in cari donem hésilati yurt igi
satis gelirlerinin 6nculiginde %44'lik artis kaydederek
Son 1 Yil En Dustk 13,68 3,8mir TL'ye yikseldi. Satislarin maliyeti de %18 ile
Plyasal Deger] mniTL 35.750 hasilata gbre ._smlrll artis kaydederek brut satis karini
destekledi. Briut satis karinin yillik bazda %105 oraninda
Fiili Dolasim % 25,79 artmasi operasyonel performanstaki pozitif gérinimi
teyit etmektedir. Ancak cari dénem karliligini baskilayan
Yilbasina Son iki 6nemli gelisme bulunmaktadir. Bunlardan ilki faaliyet
Performans % 1 Aylik 3 Aylik Goére 1yl giderlerinin, pazarlama giderleri temelinde %175'lik artis
yasamasi oldu. Diger gelisme ise esas faaliyetlerden diger

TL 7,62 4,26 -14,08 -7,15

net gelirlerin ‘faaliyetlere iliskin net kur farki geliri’ kalemi
UsD 9,29 4,44 -24,74 -18,37 nedeniyle 460,6mn TL'den 314,6mn TL'ye gerilemesi
oldu. Bu durum ile baskilanan esas faaliyet kari %30
oraninda artarak 1,36mlr TL'ye vylkseldi. Karhhk
oranlarini 2G20 dénemini baz alarak inceledigimizde briit
kar marjinin 12,79 puanhk artis ile %43,2’ye ulastigini
goriyoruz. Faaliyet giderlerindeki artis ve dider net
ASELS 6,95 1,78 8,28 2,11 gelirlerdeki disisin yarattigi baski, EFK marjinin 3,93,
net ka&r marjinin_ise 0,65 puan azalmasina neden

Hisse Perf (XU100'e gére) 0,23 2,71 -12,41 -29,55

LD Z il Lot s Ll olmustur. Marjlardaki gériinim cari doénem verilerini
- 1G21’e gore kiyasladigimizda da gegerli olmaktadir.
Ozet Gelir % % Bilango kalemlerini onceki ceyrege gore
Tablosu (mn TL 2C21 1C21 Deg. 2C21 2C20 Deg.

karsilastirdigimizda nakit ve nakit benzerleri, vadeli
Net Satiglar 3.802 3.173 20 3.802  2.635 44 mevduat kaleminin etkisiyle 3,15mlir TL'den 2,51mlr
TL'ye geriledi. Buna karsin stoklardaki artis ddnen

Sl e Zllsy o Lies e varliklardaki dengeyi saglamaktadir. Uzun vadeli
Briit satis kari 1.644 932 76 1.644 803 105 yukdmliliklerin kisa vadeli kisimlar ise 1,65mir TL'den
2,89mir Tl'yve ylkselmistir. Sirketin yabanci para net
Faaliyet Giderleri 602 267 125 602 219 175 finansal durumu, kisa vadeli USD ve EUR cinsi
gglei\rr}zailder e 75 D yuktmliluklerin artigindan dolayi 7,48mir TL'den 6,89mir
Esas Faaliyet TL'ye geriledi. Sirket'in finansal carpanlarini BIST100
Kari 1.357  1.561  -13 1.357  1.044 30 endeksi ile kiyasladigimizda F/K carpanina gore disik,
FAVOK 1.140 761 50 1.140 654 74 PP/PD ye gore Ise PILEE ﬁyafla_u_nrpa_l.(ta ..OIdlfglfnu
Ana Ortaklik Net goriyoruz. Finansal raporlarin butinind g6z dnine
Kar 1.305  1.234 6 1.305 921 42 aldigimizda glicli ilerleyen operasyonel performansin,
karin _temel dayanadini_olusturdudunu belirtmek isteriz.
Fark Fark Ancak faaliyet giderlerinin hasilata oranla daha yiliksek
Oranlar (% 2C21  1C21  (Puan 2C21  2C20 (Puan artisi ve faaliyetlerden kaynakl kur farki gelirinin disusi
o ) sireklilik arz etmektedir. Bu iki unsurun pozitif yonde
Brit kar Marji 43,2 29,4 13,88 43,2 30,5 12,79

dedismesi ve mevcut operasyonel performansin

EFK Marji 35,7 49,2 -13,51 35,7 39,6 -3,93 korunmasi durumunda karlihgin artabilecegini
) distinmekteyiz.

FAVOK Mariji 30,0 24,0 6,01 30,0 24,8 5,20

Net Kar Marj 34,3 38,9 -4,57 34,3 35,0 -0,65

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




/9& PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. 27.08.2021
TEKNiK ANALiz
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
ASELS 15,68 15,34 15,14 14,20 15,95 16,20 16,97

Hissede kisa vadeli teknik gostergeler pozitif seyrederken, agirlikli ortalamalarin Uzerinde fiyatlanmaktadir.
Hissenin teknik gorinumunt inceledigimizde, 15,95 kisa vadeli direng olarak takip edilebilir. Bu direncin
gecilmesi ile orta vadeli yatay kanal direnci (16,20) gliindeme gelebilir. Sonraki 6nemli direng olarak gegmiste
destek konumunda test edilen 16,97 seviyesi yukari yonli hareketlerde direng konumunda izlenebilir. Geri
cekilmelerde 50 glnlik AO’su (15,34) 6nemli destek olarak takip edilebilir. Sonraki 6nemli destek olarak orta
vadeli yatay kanalin alt bandi (14,20) izlenebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
ASELS 15,71 15,59 15,34 15,73 58,48 102,14 + +
MESKOZAL Teun | TL | L@IMIHH
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
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Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60
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Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylil Mah. Kegeci sok. OzcanerIsmerkezi No:17 K:1 Altieylll/ Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tackinlar
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02123953227
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Arastirma Uzmani
02123953213
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



mailto:ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr
mailto:arif.segmen@piramitmenkul.com.tr
https://twitter.com/PiramitMenkul_
https://twitter.com/PiramitMenkul_
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://www.linkedin.com/company/piramit-menkul

