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GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya piyasalari Fed Baskani Jerome Powellin Jackson
Hole konusmasi 6ncesinde karisik bir seyir izlemektedir. Bu sabah Japonya’da
Nikkei 225 Endeksi %0,48, Topix Endeksi %0,39 disti. Cin‘de Sanghay Bilesik

BIST-100 1.448 52 033 Endeksi %0,44, Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,17 ytkseldi. Powell''n bugiin
L L sanal ortamda yapacagl konusmasinda ABD ekonomisinin durumu ve Fed’in

BIST-30 1.566.03 034 parasal tedbirlerden ¢ikis stratejisine iliskin gorlslerini belirtmesi beklenmekte.
L L Jackson Hole sempozyumunun gecmis yillarda Fed’in 6nemli politika

BIST-BANKA aciklamalarina konu olmasindan dolayir Powell''n "Ekonomik Goérinim" temali
1.307,71 -0,60 konusmasindan varlik alimlarinin azaltilma takvimine iliskin bir sinyal gelebilecedi

BIST-SINAI disunulmektedir. Piyasanin odaklanacadi  kritik nokta varlik alimlarinin
2.512,72 -0,72 azaltilmasina yilsonuna kadar baslanip baslanmayacadi konusu olacak. Ayrica

BIST-TUM bugin ABD'de Fed'in tercih ettidi enflasyon géstergesi olan PCE fiyat endeksi
1.649,07 -0,48 aciklanacak. Nisan'dan bu yana Fed'in %2 ortalama hedefinin oldukca tizerinde

BIST Hacim-TUM(mn TL) 19.000 -17,66 seyreden gekirgiek gosterge Haziran'da y|!||!< %3,5 ile beklentinin _I;)ir__miktar altinda
aciklanmisti; piyasanin Temmuz beklentisi %3,6 artis olmasi yoniinde. Haftanin

) son islem glnunde yurt iginde Ekonomik Gliven Endeksi izlenecek. Tlketici ve
VIOP30 Yakin Vade 1.567,50 -0,59 Ureticilerin genel ekonomik duruma iliskin dederlendirmelerini 6lcen endeks

Temmuz'da 100 puan seviyesindeki esik dederi asarak genel itibariyla iyimser
beklentilerin arttigini isaret etmisti. Din, Ingiltere’nin seyahat listelerini
guncellemesine  karsin  beklentinin  aksine  Turkiye'yi  kirmizi  listeden
clkarmamasinin ulastirma sektoriinde faaliyet gdsteren sirketlerin hisse senetleri
Uzerinde baski olusturabilecedini diisinmekteyiz. Borsa istanbul tarafinda Jackson
Powell'ln Fed'in _sikilastirma

I

' XAUUSD

7_ —= |

BRENT

o

islem Hacmi I I

THYAO 12,79 1.662,05
GARAN 9,44 1.206,92
BRLSM 10,96 862,89
GESAN 24,62 588,48
PETKM 6,08 527,34

USDTRY 8,3926 0,16 : g y ]

Hole o6ncesi temkinli durus devam etmektedir.
EURTRY 29,8815 0,12 takvimini netlestirmesi durumunda riskli varliklarda satislar goérulebilir.
EURUSD 1,1752 -0,08

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Kiiresel piyasalarda diin Avrupa endeksleri genelinde
%0,50ye varan dususler yasandi ve negatif gériinim ortaya kondu. DAX endeksi
%0,42 ve EURO STOXX 50 endeksi %0,27 oraninda deder kaybina ugradi.
EUR/USD paritesi sinirl disis yasadi ve 1,175 seviyesi Uzerinde kaldi. AMB,
Temmuz ayinda dlzenlenen para politikasinin toplanti tutanaklarinda, faiz
oranlarina iliskin sézle yonlendirmenin revize edilmesi gerektigine vurgu yapti.
Almanya'da, Eylil ayina yonelik tliketici given endeksi 0,8 puanlik azaligla eksi
1,2 puana dustli. ABD endeksleri kapanisa dogru gelen haber akiginin etkisi ile
%0,50'yi asan dlsls yasadi. NASDAQ endeksi %0,64'lUk deder kaybi ile bélgedeki
disise oncilik etti. ABD 10 yillik tahvil faizi stabil kalirken dolar endeksi (DXY)
%0,25'lik artis ile yeniden 93 USD'nin lizerine gikti. Emtia tarafinda ise ons altin
sinirli artis yasadi ve 1.790 USD’nin lizerinde kaldi. Brent petrol, %1'i asan dists
ile hafta basindan bu yana ilk defa saticili goériinim sergiledi. Ancak 70,5 USD’nin
Ustlinde kalmayi basardi. ABD’de 2. geyrek blyume verisi hizli agilama ve devasa
mali tesviklerin harcamalari tetiklemesiyle %6,5'ten %6,6ya revize edildi. Ulkede
issizlik maasi basvurulari 21 AJustos’ta sona eren haftada 4 bin artigsla 353 bine
cikti.

BIiST100 endeksi diin %0,33 oraninda disis yasadi ve kiiresel borsalara paralel
goérinim sergiledi. USD/TRY ve EUR/TRY kurlari yatay alicih olarak fiyatlandi.
Gram altin ise %0,30'u asan yukari yonli hareketler yasadi ancak vyatay
goérinimi sirmeye devam etti. Yurt disinda yerlesik kisiler, gecen hafta net
207mn USD dederinde hisse alirken, 211mn USD’lik tahvil aldi. TCMB'nin brit
doéviz rezervleri 20 AJustos’ta sona eren haftada 813mn USD artisla 68,17mlr
USD'ye ciktl.

Onceki

Donem Beklenti

Tarkiye 10:00 Ekonomik Glven Endeksi Adu 100,1

ABD 15:30 Kisisel Gelirler (Aylk) Tem 0,20% 0,10%

ABD 15:30 Kisisel Tuketim (Ayhk) Tem 0,30% 1,00%
. Oncii Mal Ticaret Dengesi )

ABD 15:30 (USD) Tem 91,2B

ABD 17:00 Michigan Tik. Guv. End. (Final) Adu 70,7 70,2

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Birlesim Miihendislik (BRLSM): (KAP) Sirket ile Kalyon Havacilik ve Ingsaat A.S. arasinda
26.08.2021 tarihinde Kalyon Jet Hangar Projesi Mekanik Tesisat isleri sd6zlesmesi imzalanmistir.
Sézlesme bedeli 3,55mn TL+KDV’dir. Ek olarak, Sirket ile Sanat Yapi Insaat A.S. arasinda Catalca
Ozel Konut Yapimi Mekanik Tesisat isleri s6zlesmesi imzalanmistir. Soézlesme
bedeli 2,51mn TL+KDV'dir. Ek olarak, Sirketin %100 bagh ortakhdi Erde Mihendislik A.S. ile Kalyon
Havacilik ve Ingaat A.S. arasinda Kalyon Jet Hangari Projesi Elektrik Tesisat igleri sdzlesmesi
imzalanmistir. Sozlesme bedeli 3,5mn TL+KDV'dir. Ek olarak, sirketin %100 baglh ortakligi Erde
Mihendislik A.S. ile Sanat Yapi insaat A.S. arasinda Catalca Ozel Konut Yapimi Elektrik Tesisat
isleri s6zlesmesi imzalanmistir. S6zlesme bedeli 3mn TL+KDV’dir.

> Girisim Elektrik (GESAN): (KAP) Sirket ile Super Elektrik Uretim A.S. arasinda Hibrit Enerji
Santrali Yénetmeligine esasen Malatya ilinde bulunan Arapkir Rizgar Enerji Santrali igerisinde ek
10MWp guclinde hibrit Glines Enerjisi Santrali mihendislik, ekipman, tedarik, kurulum ve igletmeye
alma igin sézlesme imzalanmistir. Imzalanan sézlesme esasina gore yer teslimi gerceklestirilmistir.
So6zlesme toplam bedeli vergiler harig 5,63mn USD’dir.

> Netas (NETAS): (KAP) Sirketin %100 bagh ortakhdi BDH Bilisim Destek Hizmetleri San. ve Tic.
A.S., Ticaret Bakanligi Tuketicinin Korunmasi ve Piyasa Gozetimi Genel Mudurlaga tarafindan
"Yenileme Yetki Belgesi" almaya hak kazanmistir.

Ekonomi Haberleri

» Kabil Havalimani'nda art arda patlamalar. Afganistan'in bagkenti Kabil'deki Hamid Karzai
Uluslararasi Havaalani'nin bulundugu bolgedeki 2 bombali saldirinin ardindan, kentte yeni bir
siddetli patlama daha meydana geldi. (Bloomberg HT)

> Ingiltere seyahat listelerini giincelledi, Tiirkiye'yi kirmizi listeden cikarmad. Ingiltere
uluslararasi seyahatler icin yesil, turuncu ve kirmizi listelerini glincelledi. Tlrkiye Ingiltere'nin
kirmizi listesinde kalmaya devam etti. (Haberturk)

> AMB tutanaklar: Uyeler faiz oranlarina iliskin sdzle yonlendirmeyi tartisti. Avrupa Merkez
Bankasi Temmuz ayi para politikasi toplanti tutanaklarinda, faiz oranlarina iliskin soézle
yonlendirmenin revize edilmesi gerektigine vurgu yapildi. (Bloomberg HT)

» ABD issizlik maasi basvurulari 5 haftada ilk kez yiikseldi. ABD’de haftalik issizlik maasi
basvurulari 5 haftada ilk kez yiikseldi. Basgvurular 21 Adustos'ta sona eren haftada 4 bin artisla 353
bine gikti. (Bloomberg HT)

> ABD 2. geyrek biiyiimesi tahminlerin altinda kaldi. ABD'de 2. geyrek blyime verisi hizli
asilama ve devasa mali tesviklerin harcamalar tetiklemesiyle %86,5'ten %86,6'ya revize edildi.
(Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Bolgesel Fed baskanlarindan ‘varlik alimini azaltmaya baslanmali’ mesaji. Kansas City Fed
Baskani Esther George ABD Merkez Bankasi'nin ‘tapering’e (varlik alimi azaltimina) c¢ok geg
olmadan baslamasi gerektigini soyledi. Benzer bicimde St. Louis Fed Baskani James Bullard da
tapering’in baslamasi gerektigini dile getirdi. (Bloomberg HT)

> Yabancilar gecen hafta tahvil ve hisse aldi. Yurt disinda yerlesik kisiler, gecen hafta net 207mn
USD hisse alirken, 211mn USD tahvil aldi. (Bloomberg HT)

> Merkez Bankasi'nin briit déviz rezervleri yiikseldi. 20 AJustos haftasinda Merkez Bankasi brit
déviz rezervleri 813mn USD artisla 68,17mlr USD’ye cikti. Brit doviz rezervleri, 13 Adustos'ta
67,36mlr USD seviyesindeydi. (Bloomberg HT)

> Almanya’da tiiketici giiveni Eyliil’de viriis endiseleriyle geriledi. Almanya’da salginda 4.
dalga endisesi ve enflasyondaki ylikselis tliketici glivenini olumsuz etkiledi. Tlketici gliven endeksi,
Eylal ayi igin 0,8 puanlik azalisla eksi 1,2 puana distligu belirtildi. Beklenti, endeksin eksi 0,5e
gerilemesi yénindeydi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

27 Agustos Cuma

Beklenti
Tuarkiye 10:00 Ekonomik Gliven Endeksi Agu 100,1
ABD 15:30 Kisisel Gelirler (Aylik) Tem 0,20% 0,10%
ABD 15:30 Kisisel Tuketim (Aylik) Tem 0,30% 1,00%
ABD 15:30 Oncii Mal Ticaret Dengesi (USD) Tem -91,2B
ABD 17:00 Michigan Tuketici Glven Endeksi (Final) Agu 70,7 70,2

30 Agustos Pazartesi

Beklenti

Turkiye Tim Gin Tatil

ingiltere Tim Gin  Tatil

Euro Bolgesi 12:00 Ekonomik Goérinim Endeksi Agu 119
Euro Bolgesi 12:00 Hizmet Sektdri Giuven Endeksi Agu 19,9 19,3
Euro Bolgesi 12:00 Tuketici Given Endeksi Agu -4,4
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Kesimi Glven Endeksi Agu 14,6
Almanya 15:00  TUFE (Oncii-Aylik) Adu 0,50% 0,90%
Almanya 15:00  TUFE (Onci-Yilhik) Adu 3,90% 3,80%
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislari (Aylik) Tem -1,90%
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglar (Yilhk) Tem -1,90%

31 Agustos Sali

Beklenti
Japonya 02:30 Issizlik Orani Tem 3,00% 2,90%
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Aylik) Tem 3,10%
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Yillik) Tem 0,10%
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi (Oncii-Aylik) Tem 6,50%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Japonya 02:50 Sanayi Uretimi (Onci-Yillik) Tem 23,00%

Cin 04:00 NBS imalat PMI Adu 50,8 50,4
Cin 04:00 NBS Bilesik PMI Agu 52,4
Cin 04:00 NBS Hizmet PMI Adgu 53,3
Turkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi (Final-USD) Tem -4,31Mlr
Almanya 10:55 Mevsimsel Diizeltilmis Issizlik Orani Agu 5,60% 5,70%
Euro Bolgesi 12:00  TUFE (Oncii-Aylik) Adu -0,10%
Euro Bolgesi 12:00  TUFE (Onci-Yilhk) Adu 2,70% 2,20%
ABD 16:45 Chicago PMI Agu 69,8 73,4
ABD 17:00 CB Tiketici Glven Endeksi Agu 124 129,1

1 Eyliil Carsamba

Beklenti Onceki

Japonya 03:30 au Jibun Bank Imalat PMI (Final) Agu

Cin 04:45 Caixin imalat PMI Adu 51 50,3
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Aylik) Tem 2,00% 4,20%
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Tem 3,20% 6,20%
Tirkiye 10:00 iSO imalat PMI Adu 54
Tuarkiye 10:00 GSYH (Yillik) 2. Geyrek 22,00% 7,00%
Almanya 10:55 BME Imalat PMI (Final) Agu 62,7

Euro Bolgesi 11:00 Imalat PMI (Final) Agu 61,5 62,6
ingiltere 11:30 CIPS Imalat PMI (Final) Adu

Euro Bolgesi 12:00 Issizlik Orani Tem 7,60% 7,70%
Turkiye 12:00 Istanbul Perakende Fiyatlar (Aylik) Agu 1,52%
Tulrkiye 12:00 istanbul Perakende Fiyatlar (Yillik) Agu 17,38%
ABD 15:15 ADP Ozel Sektér istihdami Adu 575K 330K
ABD 16:45 Imalat PMI (Final) Agu

ABD 17:00  ISM imalat PMI Adu 59,1 59,5

2 Eyliil Persembe

Beklenti Onceki

Tirkiye 11:00  Dis Ticaret Dengesi (Oncii-USD) Adu

Euro Bolgesi 12:00 UFE (Aylik) Tem 1,40%
Euro Bolgesi 12:00 UFE (Yillik) Tem 10,30% 10,20%
ABD 15:30 Issizlik Basvurular Haftalik

ABD 15:30 Dis Ticaret Dengesi (USD) Tem -75,1B -75,7B
ABD 17:00 Fabrika Siparigleri (Aylk) Tem 1,50%
ABD 17:00 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik-Final) Tem -0,10%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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