,,A& PIRAMIT

MENKUL KIYMETLER A.$

EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI A.S.

www.piramitmenkul.com.tr

26.08.2021

Sektor Demir Celik
Fiyat (Son Kapanis) 18,56
Son 1 Yil En Yiksek 20,86
Son 1 Yil En Disiik 7,39
Piyasa Degeri mn TL 64.960
Fiili Dolasim % 47,59
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL 3,57 0,43 0,43 41,29
usD 4,76 0,05 23,27 109,76
Hisse Perf (XU100'e gdre) -3,68 -3,24 43,56 80,76
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati
EREGL 7,88 1,42 4,64 1,49
XMANA 7,99 1,50 4,89 1,27
XU100 7,86 1,14 6,24 0,99
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL)
Net Satiglar 14.333 10.464 37 14.333 7.404 94
SMM 8.950 6.810 31 8.950 6.216 44
Brit satis kari 5.383 3.654 47 5.383 1.189 353
Faaliyet Giderleri 246 211 17 246 200 23
Finansal
Gelir/Gider 135 581 -77 135 -136 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 5.147 3.469 48 5.147 1.193 332
FAVOK 5.617 3.853 46 5.617 1.336 321
Ana Ortaklik Net
Kar 3.183 2.618 22 3.183 568 461
Fark Fark
Oranlar (%) 2C21  1G21 (Puan) 2C21 2C20 (Puan)
Brit kar Mariji 37,6 34,9 2,64 37,6 16,1 21,50
EFK Mariji 35,9 33,2 2,76 35,9 16,1 19,80
FAVOK Mariji 39,2 36,8 2,37 39,2 18,0 21,15
Net Kar Marji 22,2 25,0 -2,81 22,2 7,7 14,54

2C21 FINANSAL ANALIizZ

Sirketin 2C21 donemi ana ortaklik net kari yillik %461,
ceyreklik %22 artisla 3,18mlr TL seviyesinde gergeklesti.
Net satislarn yillik %94, geyreklik %37 artarak 14,33mlir
TL olan sirketin 1Y21 ham celik Gretimi bir énceki yila
gére %8 artisla toplam 4,5 milyon ton olarak
gerceklesmistir. Maliyetler ve faaliyet giderlerindeki
artisin hasilat artisinin altinda kalmasi sirketin karlihidina
olumlu yansimistir. Net faaliyet kari yillik bazda %420,
onceki ceyrege gore %49 artarak 5,14mir TL'ye
ylUkselmistir. Faaliyetlerden kaynakl karliidin etkisiyle
esas faaliyet kéri ve FAVOK'te giigli artis oldugunu
gérmekteyiz; 2C21 déneminde EFK 5,15mir TL, FAVOK
5,15mir TL olmustur. Sirketin s6z konusu dénemde elde
ettigi 135,2mn TL tutarindaki net finansman geliri kara
katki saglamistir. S6z konusu dénemde gugli kur farki
geliri olusmasi ve banka kredi faiz giderlerindeki disus
finansman gelir/gider dengesindeki iyilesmede etkili
olmustur.Kar_marijlari_sirketin 2G21 dénemindeki gugli
operasyonel performansi ortaya koymaktadir. Net kar
marji énceki yilin ayni dénemine goére 14,5 puan artarak
%?22,2 ile ylksek bir oranda gerceklesmistir. Brit kar
marji yilhik bazda 21,5 puan artisla %37,6'ya, EFK marij
19,8 puan artisla %35,9’a, FAVOK mariji 21,2 puan artisla
%39,2'ye vylkseldi. Sirketin nakit pozisyonu 1C21
donemiyle kiyaslandiginda 2,10mir TL artisla 10,29mlr
TL'ye yukseldigi gorilmektedir. Likidite oranlarinin giglu
pozisyonunu korumasiyla birlikte nakit oranin makul
seviyelerin oldukga Uzerinde seyretmesi nakdin verimli
kullanimina iliskin soru isareti olusturmaktadir. Sirketin
yabanci para net varlik pozisyonu 5,30mir TL agik
oldugunu isaret etmesine karsin fonksiyonel para birimi
ABD Dolari ve yabanc para yukumlaliklerinin %77'lik
kismi TL cinsidir. Ayrica demir gelik hasilatinda yurt disi
satislarin payl 2C21’'de %?20,2 olarak gergeklesmis olup
belirgin bir kur riski bulunmamaktadir. Sirketin 2C21
finansallarini olumlu dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

EREGL 18,56 18,30 17,54 16,47 18,90 19,20 20,56

Adustos ayinin ilk haftasinda gelen alimlarin etkisi ile 10 Mayis 2021 tarihinde baglayan orta vadeli kanal st
bandinin (20,56) lzerine gikilmis ve yeni tarihi zirve seviyesi (20,86) test edilmis. Kanal Ust bandi (20,56)
Uzerinde kalici olamayan hissede satiglar ile karsilasilmis. Hissenin teknik gériinimu inceledigimizde, 18,46
seviyesinin korunamamasi durumunda satislar devam edebilir, ilk etapta 18,30 seviyesine geri gekilme
gorulebilir. Sonraki 6nemli destek olarak orta vadeli yatay kanal destegi (17,54) takip edilebilir. Yukari yonlu
hareketlerde gecmiste destek konumunda calisan 18,90 seviyesi ve 22 gulnlik AO’su (19,20) kisa vadeli
onemli direngler olarak takip edilebilir. Bu direnglerin hacim gecilmesi durumunda orta vadeli kanal Gst bandi
(20,56) tekrar giindeme gelebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
EREGL 18,58 19,20 18,97 17,27 42,61 93,97 + -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylil Mah. Kegeci sok. OzcanerIsmerkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Uzmani Midiir Yardimcisi
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




