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2C21 FINANSAL ANALIizZ

Sektor Dogal Gaz Dagitim Sirket’in, 2C21 donemi net kari yillik bazda %28 oraninda
azalarak 31,7mn TL olarak gergeklesti. 2C20 donemi net
AEE (e KEpEmE) et kdri 44mn TL olarak aciklanmisti. 2C21 finansal
Son 1 Yil En Yiksek 25,44 raporlarini inceledigimizde net satislarin %18’lik artis ile
859,5mn TL seviyesine vylukseldigini goriyoruz. Buna
Son 1 Yil En Dusuk 9,30 karsin satilan malin maliyetinde %22 oraninda artis
Piyasa Degeri mn TL 17.290 yasanma5|_ert satis karinin %?26'hk dusus_ ile 40,3mn
TL'ye gerilemesine neden oldu. SMM'nin detayina
Fiili Dolagim % 10,37 baktigimizda personel giderleri ve bakim ile onarim
giderlerinin yikseldigini go6riiyoruz. Faaliyet giderleri,
Yilbasina Son hem genel ydnetim hem de pazarlama giderlerinin
Performans % 1 Aylik 3 Aylik Goére 1yl yukselmesinden dolayl %113 oraninda artti ve 20,2mn TL
oldu. Esas faaliyetlerden diger net gider, alt kalemlerden

TL 66,37 a.d. a.d. a.d.

glivence bedeli dederleme farki ve karsilik giderlerinin
UsD 67,37 a.d. a.d. a.d. ('_)'_ncijlijéijnde 20,1mn TlL'den 68,2mn TL'ye vylkseldi.
Onceki yilin ayni doneminde 24,7mn TL'lik esas faaliyet

Hisse Perf (XU100'e gére) 53,36 a.d. a.d. a.d. kari olusmustu. Ancak SMM, faaliyet giderleri ve dider net
giderlerin _artmasindan dolayi cari dénemde '_48,2mn TL
. dederinde esas faaliyet zarari kaydedildi. FAVOK ise %24

arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati

oraninda azalarak 67,2mn TL seviyesine geriledi. Vadeli
BASGZ 29,46 8,26 19,15 2,92 mevduat faiz gelirinden olusan yatinm faaliyetleri geliri
47,7mn TL'den 82,4mn TL'ye yukseldi. Finansman net

e BE il AL1E 20 2 ia AL gideri de kiralama vyikimliligine ait kur farki
XU100 7,03 1,15 6,29 1,00 giderindeki degisim ile 28,5mn TL'den 2,5mn TL'ye

geriledi. Boylece yatirim gelirleri artisi ve finansal net
Ozet Gelir giderin azalsindan destek bulan cari dénem net kari
Tablosu (mn TL) 2C21 g. g. gorece sinirl_dusis sergilemis oldu. Karlilik oranlarini

2C20'yi baz alarak inceledigimizde; negatif gorinim

SR L 859 728 18 sergileyen operasyonel performansin marjlar Gzerinde
SMM 819  1.953 -58 819 673 22 etkili oldugu gorilmektedir. En sert dislis %3,4'ten -
i %?5,6'ya gerileyen EFK marjinda olustu. Net kar marji
Brit satig kar 40 456 91 <0 S 2,36 puan disis ile %3,7 seviyesine geriledi. Sirket'in
sl G 20 14 a4 20 10 112 bilango kale_ml?ri.rli" 1(;21fe_ gbre ipcelediginjizde vadel_i
Finansal mevduattaki dislsun etkisiyle nakit ve nakit benzerleri
Selir/FGidl&?rt -3 -56  a.d. -3 -28  ad. 1,06mlir TL'den 238mn TL'ye geriledigi goérilmektedir.
Sas raallye A ’
- _48 388 ad. _48 25 ad. Bu,na qusln flnansal yatirnmlar 1,66mlr TLqen 2,25mir
TL'ye yukseldi. Yabanci para net varlik pozisyonu USD
FAVOK 67 490  -86 67 88  -24 cinsi kiralama yukumldlagindeki disus ile -220,6mn
Ana Ortaklik Net TL'den -191,8mn TL' rileyen sirket kur riskine maruz
Kar 32 410  -92 32 44 -28 kalg'?aktac?lrls ye geriieyen sirket kur riskine maru
Fark Fark
Oranlar (%) 2C21  1G21 (Puan)  2C21  2C20 (Puan)
Briit kar Marji 4,7% 18,9%  -142  47%  7,5%  -2,8
EFK Marji -5,6% 16,1% ad. -56% 3,4%  ad.
FAVOK Mariji 7,8% 20,3% -12,5  7,8% 12,1%  -4,3
Net Kar Marji 3,7% 17,0%  -13,3  3,7% 6,1% -2,4

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
BASGZ 24,70

Hissede yukari yonli hareketler sureklilik goésterdigi igin teknik gostergeler asiri alim bolgesinde
fiyatlanmaktadir. Bunun yaninda adirlikli ortalamalar anlamh bir sonug lretmemektedir. Hacim indikatorinin
son haftalardaki belirgin dlislisi yukari yonli hareketin sagliksiz oldugunu isaret etmektedir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
BASGZ 24,03 20,08 88,17 134,84

EdlEl AL SAT

Woluma

Joe.z1 loz 21

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Glumussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylil Mah. Kegeci sok. Ozcanerlsmerkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tackinlar
Arastirma Uzmani Midiir Yardimcisi
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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