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Sektor Glibre ve Zirai Uriinler
Fiyat (Son Kapanis) 53,00
Son 1 Yil En Yiiksek 88,60
Son 1 Yil En Dusuk 26,34
Piyasa Dederi mn TL 17.702
Fiili Dolasim % 23,82
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1vil
TL 10,18 -14,08 -37,59 89,75
uUsb 9,98 -15,66 -46,27 62,37
Hisse Perf (XU100'e gére) 2,03 -14,53 -36,86 44,30
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati
GUBRF 44,65 10,28 15,01 2,72
Sektdr 36,58 7,36 14,26 2,89
XU100 7,82 1,14 6,23 0,99

Ozet Gelir

Tablosu (mn

Net Satislar 1.505 952 58,1 1.505 2.345 -35,8
SMM 1.139 724 57,3 1.139 1.799 -36,7
Brit satis kari 366 227 60,9 366 546 -33,0
Faaliyet

Giderleri 95 134 -29,0 95 200 -52,2
Finansal

Gelir/Gider -25,4 21,6 a.d. -25,4 -54,7 a.d.
Esas Faaliyet

Kari 138,0 71,1 94,2 138,0 233 -40,8
FAVOK 310,7 108,4 186,5 310,7 380,8 -18,4
Ana Ortaklik

Net Kéar 134,6 53,8 150,2 134,6 123,2 9,2

Fark Fark

Oranlar (% 2C21 2C20 Puan 2C21 1G21 Puan
Brit kar Marji (%) 24,3 23,9 0,4 24,3 23,3 1,0
EFK Mariji (%) 9,2 7,5 1,7 9,2 9,9 -0,8
FAVOK Mariji (%) 20,6 11,4 9,3 20,6 16,2 4,4
Net Kér Marji (%) 8,0 9,9 -1,9 8,0 4,0 4,0

GUBRF 2G21 FINANSAL ANALiz

Sirket 2C21'de yillik %150, geyreklik %9 artisla 134,6mn
TL ana ortakhk net kar acikladi. Sirketin cirosunda
yasanan yillik 9%58'lik artisa ek olarak faaliyet
giderlerindeki %29’luk azalis donem karini desteklerken
ceyreklik bazda ise operasyonel performansta geri
cekilmeye karsin finansal giderler ve vergi giderlerindeki
azalisin pozitif etkisiyle net kar elde edilmistir. Sirket bu
dénemde 1,51mir TL net satis rakamina ulasti. Yilhk
bazda net satislardaki artis %58 olarak gergeklesirken
ceyreklik bazda %35,8 azalis gézlendi. SMM/Ciro orani
stabil kalirken brut kar yillik ve ceyreklik bazda net
satislara paralel hareket etti. Sirketin yurtdisi satiglarinin
toplam satislar igindeki orani 2C20'de %?24'ten 2C21'de
%13’e geriledi. Karlihk marjlarina baktigimizda ise genel
anlamda pozitif bir gorinim sergilendigini soyleyebiliriz.
Sirketin net nakit pozisyonunda ise yillik ve geyreklik
bazda artis go6zlemlenirken, net borg pozisyonunda
2C20'de 841,65mn TL'den 2CG21'de 171mn TL'ye azalis
dikkat cgekicidir. Borglari %92 oraninda kisa vadeli
borglardan olusan sirketin cari orani 1,15 ile makul bir
seviyededir. 44,65 FK ve 10,28 PD/DD carpanlari g6z
onane alindidinda, hisse fiyatlamasi sektére gore yliksek
seyretmektedir. 2C21 finansallarinin btinind géz énline
aldigimizda _yilin __ilk ceyredine gbére operasyonel
performansta negatif goérinim s6z konusuyken yillik
bazda bilancoyu olumlu dederlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




A PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

GUBRE FABRIKALARI T.A.S. 23.08.2021

TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

GUBRF 53,00 52,88 48,54 47,35 54,80 H 59,65 H 61,14 H

Orta vadeli alcalan kanal etkisinin bittigi, yerine yatay fiyatlanmalarin basladigi hissede, hacim genele gére
dislk seyrederken orta vadeli yonde takip ettigimiz MACD indikat6éru sifir seviyesinin lzerinde pozitif yonlu
fiyatlanmaktadir. Teknik agidan kanal direnci konumunda test edilen 54,80 seviyesi 6nemli direng olarak takip
edilebilir. Bu direncin gegilmesi ile gegmiste yatay kanal direnci konumunda test edilen 59,65 seviyesi ve 200
glnlik AO (61,14) hedefe girebilir. Asadi yonlu hareketlerde ilk etapta kisa vadeli yonde takip ettigimiz 22
gunlik AO (52,88) destegi izlenebilir. Bu destedin hacim destekli gegilmesi durumunda 48,54-47,35
desteklerine geri gekilme gorilebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
GUBRF 53,46 52,88 52,24 61,14 55,53 99,54 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




/.,%A PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

GUBRE FABRIKALARI T.A.S. 23.08.2021

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kegeci sok. Ozcanerlsmerkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Uzmani Midiir Yardimcisi
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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