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2G21 FINANSAL ANALIZ

Sektor Elekirk  gjrket 2021 déneminde yillik %90, ceyreklik %35 artisla
Fiyat (Son Kapanis) 13,70  280,3mn TL ile beklentinin tlzen_'inde net kar agiklamistir.

Net satislan yillik %62, ceyreklik %22 artisla 2,62mir TL
Son 1 Yil En Yiiksek 14,45 tutarinda gerceklesmistir. Satislarin detayini

inceledigimizde, yurt icinde yapilan elektrik satislarinin
diger kalemlere oncilik ettigini gormekteyiz. Satilan
Piyasa Degeri mn TL 8.400 malin maliyeti yillk bazda %58’lik artis kaydederek
20,58 2,11mlr TL'ye ulasmis olup, maliyetlerdeki artisin oransal

Son 1 Yil En Disiik 4,85

Fiili Dol %
L L olarak net satislardaki artisin altinda kalmasi olumludur.
Faaliyet giderlerindeki dususun etkisi ile net faaliyet kari
Yilbagina Tnl Villik bazda %98 oraninda yukselerek 485,5mn TL'ye
Performans % 1 Aylk 3 Aylik Gore N yikselmistir. Esas faaliyet kari ise %102 oraninda artis
L 15,42 111 84,14 132,60 ile 480,2mn TL olmustur. Finansal net gider 62,3mn

TL'ye yukselerek operasyonel karliligi baskilamaktadir;
usD 15,40 -1,07 58,81 100,80  detaylar incelendiginde, kur farki gelirlerindeki 6nemli
dislsln etkili oldugu gorulmektedir. Ayrica surdarilen

s - Eill e o faaliyetler vergi giderindeki artis karlihgi baskilayan bir
diger faktor olarak 6ne cikmaktadir.

arpanlar O T e Kar marjlan incelendiginde; sirket sirdirilebilir karlilik

- ille_operasyonlarini_devam ettirmekte olup operasyonel

AKSEN 11,42 1,68 5,91 1,32 acidan saglikli oldugunu disinmekteyiz. 2C21

ELKT 27 74 L o 951 508 déneminde net kar marji %10,7 EFK marji %18,3,

! ! ! ! FAVOK marji %?23,7 olarak gergeklesmistir. Nakit ve

XU100 7,82 1,14 6,23 0,99 nakit benzerleri bir 6nceki ceyrek 42,8mn TL iken

465,8mn TL'ye yukselmistir. Net borg pozisyonu ise kisa

Ozet Gelir % ve uzun vadeli banka kredilerindeki artisin etkisi ile

Tablosu (mn TL) 1G21  Deg. 2G21 2G20 2,7mlr TL'den 2,89mlr TL'ye yukselmistir. Sirket 2C21

déneminde 548,9mn TL karsihidi  net doéviz acidi

0, 0, a = o o m a =
NS EREET? 2.620  2.144  22%  2.620  1.620 62% \armesine karsin bilanco disi tiirev riinlerin kullanimi ile
SMM 2.112 1.748  21% 2.112 1.341 57% YP_ varlik pozisyonu 340,8mn TL fazla vermistir. Bu
Briit satis kari 509 396  28% 509 279 829 durum kur riski yonetiminin _basarili __bir sekilde
Faaliyet Giderleri 23 26 -13% 23 34 -32% uygulandidini isaret etmektedir.
Fmanysal ° °  Piyasa carpanlarina bakildiginda son bilango rakamlarina
Gelir/Gider 62 08  ad. 62 {1 ad. 90re sirketin F/K orani 11,42 ve PD/DD orani 1,68
Esas Faaliyet seviyelerine ulasmistir. Sektdér bazinda inceledigimizde,
Kari 480 371 30% 480 238 102% BIST Elektrik endeksinin F/K orani 27,74 ve PD/DD orani
FAVOK 621 492 26% 621 358 74% 1',98 oranmch.a hesa'planm|'§t|r. Carpan. analizine gore
Ana Ortaklik Net hisse  sektére gére iskontolu fiyatlanmaktadir.
KAar 280 208 35% 280 148 90% Operasyonel tarafta yasanan olumlu performans bilanco
rakamlarina pozitif yansimistir. 2C21 dénemi finansallarini
olumlu dederlendirmekteyiz.
Fark Fark
Oranlar (%) 221 1G21  (puan 2G21 2C20  (Puan
EIRiE L SIF LT 19,4% 18,5% 0,92 19,4% 17,2% 2,18
2K D] 18,3% 17,3% 1,04 183% 14,7% 3,65
FAL i 23,7% 23,0% 0,75 23,7% 22,1% 1,64
Net Kar Mariji 10,7%  9,7% 1,02 10,7% 9,1% 1,57

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanld kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiK ANALiz
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
AKSEN 13,70 13,32 12,73 11,72 13,84 14,62 14,81

Kisa ve orta vadeli ortalamalarin Uzerinde seyreden hissede, kisa vadeli ylkselen kanalin etkisinde hareket
etmektedir. Teknik bakimdan Mayis zirvesi seviyesi (13.84) gegilmesi durumunda glglenme devam edebilir,
kisa vadeli yiukselen kanal direnci (14,62) hedeflenebilir. Sonraki énemli direng olarak orta vadeli ylkselen
kanal direnci (14,81) izlenebilir. Geri gekilmelerde kisa vadeli ylukselen kanal destegi (13,32) ilk destek olarak
takip edilebilir. Teknik agidan kisa vadeli yikselen kanal destegi (13,32) hacim destekli kirilmasi ile kisa vadeli
teknik goriinim negatife dénebilir, 12,73 ara destek olmak Uzere orta vadeli ylikselen kanal destedi (11,72)
hedefe girebilir. Son ginlerde hacim TL bazinda genele gore ylksek seyrederken, orta vadeli yonde takip
ettigimiz MACD indikatori pozitif konumda bulunmaktadir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Gunliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
AKSEN 13,66 13,24 12,68 11,83 64,27 104,67 +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanld kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gumussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylul Mah. Kegeci sok. OzcanerIsmerkezi No:17 K:1 Altieyldl/ Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Uzmani Midiir Yardimcisi
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanld kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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