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Sektor Otomotiv
Fiyat (Son Kapanis) 3,78
Son 1 Yil En Yiiksek 5,72
Son 1 Yil En Disuk 2,69
Piyasa Dederi mn TL 3.402
Fiili Dolasim % 34,57
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL 1,34 -19,06 16,31 30,34
uUsb 3,73 -19,70 1,47 14,13
Hisse Perf (XU100'e gdre) -4,69 -18,50 18,48 -1,77
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati
KARSN a.d. 4,97 13,67 3,20
XMESY 8,95 3,66 7,30 1,00
XU100 7,87 1,14 6,27 1,00

Ozet Gelir

Tablosu (mn

KARSN 2G21 FINANSAL ANALiz

Sirket 2C21’de 31,3mn TL ana ortaklik net zarari
acikladi. Sirketin zarar agiklamasinda ©ne c¢ikan
etkenler olarak maliyet artisi ve faaliyet
giderlerinde yasanan %43’lik artis oldu. Sirket bu
ddénemde net satislarini 396,02mn TL'ye ylkseltti.
Ceyreklik bazda net satislardaki artis %111’e ulasti.
Ancak SMM/Ciro oranindaki artis brit satis karini
baskilayan bir unsur olarak ©6ne cikti. Sirketin
yurtdisi satislarinin toplam satislar igindeki oraninin
2C20'de %45'den 2C21'de %17'ye geri gekilmesi
dikkat cekicidir. Finansman giderlerinde
gercgeklesen yillik bazda yaklasik 25mn TL'lik artista
karhligi baskilayan bir faktér oldu. Karlihgi
baskilayan bir baska unsur da vergi giderlerindeki
artistir. Kar marjlarina baktigimizda ise esas
faaliyet kar marjinda ceyreklik ve vyillik bazda
sirasiyla 11,96, 21,71 puanhk dustsler dikkat
cekmektedir. 2C21 déneminde EFK marji %26,7,
FAVOK marji %17,1 olmustur. Sirketin net nakit
pozisyonu bir énceki yilin ayni ceyredinde 16,44mn
TL iken 2G21 dbneminde 59,45mn TL seviyesine
ylkselmistir. Bir ©nceki ceyrekte ise net nakit
pozisyonu 34,81mn TL'ydi. Net bor¢ pozisyonunda
ise kisa vadeli borglardaki artis kaynakh yaklasik
yillik 230mn TL, ceyreklik ise 150mn TL artislar
yasanmistir.  Sirketin  likidite oranlann  makul
seviyelerin altinda seyretmektedir. Piyasa carpan
analizine gbére hisse sektére ve endekse godrece
ylksek fiyatlanmaktadir. 2C21 finansallarinin
butlinind gbéz 6nlne aldidimizda geyreklik ve yillik
bazda cirodaki artisa karsin gbérece artan maliyetler
ve faaliyet giderlerindeki hatir sayilir artis sirketin

zarar aciklamasina sebep olan etkenler olmustur.

Bilanco sonuclarinin _kisa vadede hisse fiyatlamasi

noktasinda negatif etkisi olabilecedini ve lic aylik

Net Satislar 396 273 45,1 396 188 111,0
SMM 317 206 53,9 317 151 109,9
Brit satis kari 86 79 8,5 86 46 85,2
Faaliyet

Giderleri 38 26 43,4 38 29 30,5
Finansal

Gelir/Gider -125,1 -99,2 a.d. -125,1 -118,2 a.d.
Esas Faaliyet

Kari 105,8 105,6 0,3 105,8 91 16,4
FAVOK 67,8 68,0 -0,3 67,8 34,8 95,0
Ana Ortaklik

Net Kéar -31,3 4,4 a.d. -31,3 -16,8 a.d.

Fark Fark

Oranlar (% 2C21 2C20 Puan 2C21 1G21 Puan
Brit kar Marji (%) 21,7 29,0 -7,3 21,7 24,7 -3,0
EFK Mariji (%) 26,7 38,7 -12,0 26,7 48,4 -21,7
FAVOK Mariji (%) 17,1 24,9 -7,8 17,1 18,5 -1,4
Net Kér Marji (%) -7,6 1,2 a.d. -7,6 -9,7 a.d.

periyotta siregelen endeks alti performansin

slirebilecedini diisiinmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALIZ
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

KARSN 3,78 3,74 3,54 3,34 3,83 3,94 H 4,46 H

Kisa ve orta vadeli agirlikl ortalamalarin altinda fiyatlanan hissede, son ginlerde hacim indikatéri genele gére
diustk kaldigi gézlemlenmistir. Hissenin teknik gériinimuni inceledigimizde, 21 Nisan 2021 tarihinden baslayan
orta vadeli yikselen trend destedi (3,74) 6nemli destek olarak takip edilebilir. Orta vadeli ylkselen trend
desteginin kirilmasi durumunda asadi yonli hareketler devam edebilir, 3,54-3,34 desteklerine geri gekilme
gorulebilir. Teknik acidan 3,74 destedinin alti stop-loss olarak kullanilabilir. Yukari y6nli hareketlerde ise kisa
vadeli yonde takip ettigimiz 5 gunlik AO’su (3,83) ilk direng olarak takip izlenebilir. Sonraki 6nemli seviye
olarak gegmiste direng konumunda test edilen 3,94 seviyesi takip izlenebilir Bu direncin gegilmesi durumunda
ise 24 Subat 2021 tarihinden baslayan algalan trend direng bdlgesi (4,46) hedefe girebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
KARSN 3,83 3,94 3,87 4,00 44,06 96,18 - -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




/.,%A PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

KARSAN OTOMOTIV SANAYII VE TICARET A.S. 19.08.2021

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gumussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylul Mah. Kegeci sok. OzcanerIsmerkezi No:17 K:1 Altieyldl/ Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Uzmani Midiir Yardimcisi
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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