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Sektor Bilisim
Fiyat (Son Kapanis) 82,25
Son 1 Yil En Yiiksek 89,85
Son 1 Yil En Dusuk 31,38
Piyasa Degeri mn TL 3.596
Fiili Dolasim % 16,11
Yilbasina Son
Performans % 1 Aylk 3 Aylik Gore 1yl
TL 136,90 157,19 a.d. a.d.
uUsb 142,48 155,14 a.d. a.d.
Hisse Perf (XU100'e gdre) 122,79 158,96 a.d. a.d.
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati
PENTA 43,34 5,26 12,44 0,68
XBLSM 27,53 4,01 13,12 0,83
XU100 7,82 1,13 6,24 0,99
Ozet Gelir
Net Satiglar 1.258 1.266 -1% 1.258 828 52%
SMM 1.167 1.178 -1% 1.167 766  52%
Brit satis kari 91 88 3% 91 62  47%
Faaliyet Giderleri 25 25 0% 25 22 15%
Finansal
Gelir/Gider -17 -22 a.d. -17 -24 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 44 50 -13% 44 -20 a.d.
FAVOK 68 65 4% 68 41 64%
Ana Ortaklik Net
Kar 16 16 4% 16 -36 a.d.
Fark Fark
Oranlar (% 2C21 1C21 Puan 2C21 2C20 Puan
Brit kar Mariji 7,2 7,0 0,23 7,2 7,5 -0,25
EFK Mariji 3,5 3,9 -0,49 3,5 -2,4 a.d.
FAVOK Mariji 5,4 51 0,25 5,4 5,0 0,40
Net Kar Marji 1,3 1,2 0,06 1,3 -4,4 a.d.

2C21 FINANSAL ANALIizZ

Sirket’in, 2C21 d6nemi net kari 16,4mn TL olarak
aciklandi. Onceki yilin ayni déneminde ise 36,1mn TL
dederinde zarar gergeklesmisti. Net satislar ve satilan
malin maliyeti %52 oraninda artarak sirasiyla 1,26mlr TL
ile 1,17mlIr TL'ye ylkseldi. Satislarin tamamina yakini
yurt igine yapilirken satis kanallarindan perakende ve
pazaryerlerine ait gelir artislan ®ne c¢ikti. Ote yandan
maliyetlerdeki artis satilan ticari mallarin maliyetinden
kaynaklanmaktadir. Gorece sinirlh  artan faaliyet
giderlerinin de etkisiyle net faaliyet kari %65 artarak
65,2mn TL'ye vylkseldi. Esas faaliyetlerden diger net
giderler, tek seferlik giderlerin azalisi ile 59,2mn TL'den
21,7mn TL'ye geriledi. Esas faaliyet kar 43,5mn TL'ye
ulasarak pozitif gériinim ortaya koydu. Zira 6nceki yilin
ayni doneminde 19,7mn TL dederinde esas faaliyet zarari
olusmustu. Finansal gelir/gider dengesini inceledigimizde
faiz ve kur farki giderlerinin azaldigini gérmekteyiz. Bu
durumun neticesinde finansal net gider kalemi 24mn
TL'den 17,2mn TL'ye geriledi. Vergi giderlerinin 10,9mn
TL'ye ulasmasinin karhlidi baskilayan bir unsur oldugunu
belirtmek isteriz. Karhihk marjlarini 2C20’yi baz alarak
inceledigimizde EFK marjinin  6nctliginde iyilesme
gorulmektedir. Net kar marji ise 5,7 puan artis ile %1,3
oldu. Sirket'in bilango kalemlerini 6nceki geyrede gore
kiyasladigimizda nakit ve nakit benzerleri vadesiz
mevduatin etkisiyle 74,9mn TL'den 116,2mn TlL'ye
ylkseldigini gériyoruz. Onceki ceyrekte var olan, iligkili
taraflara diger borglarin 2C21 doneminde olmamasi ile
uzun vadeli yukimlikler geriledi ve bodylece kisa vadeli
borg/toplam borg orani 87'den 98’e vyukseldi. Ticari
alacaklarin 1,06mlr TL'den 1,17mlir TL'ye artisi ile likit
oran 0,22 puan artti ve 1,09 oldu; ayni etkiyi cari oranda
da gormekteyiz. Sirket’in finansal raporlarinin geneline
baktidimizda; satislardan elde edilen gelirdeki artis,
faaliyet gider artisinin sinirh kalmasi, esas faaliyetlerden
diger net gider ile finansal net gider kalemlerindeki diisis
karliligi desteklemektedir. Ayrica kisa ve uzun vadeli
yukumlaltklerdeki azalis ile beraber artan dénen varliklar
bilango gérinimund olumlu ydénde etkilemistir. Sirketin
2C21 donemi finansallan olumlu dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

PENTA 82,25

Hissede vyukari yo6nla hareketler streklilik gosterdigi igin teknik gostergeler asiri alim bolgesinde
fiyatlanmaktadir. Bunun yaninda adirlikli ortalamalar anlamli bir sonug Uretmemektedir. Hacim indikatoriintn
son haftalardaki belirgin dislsl yukari yonla hareketin sagliksiz oldugunu isaret etmektedir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinlilk 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
PENTA 80,24 58,49 46,14 94,32 180,91
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kegeci sok. Ozcanerlsmerkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Uzmani Miidiir Yardimcisi
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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