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GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? Fed’in son para politikasi toplantisina iliskin tutanaklarin
yayinlanmasi sonrasinda piyasalarda satig baskisinin hakim oldugunu gérmekteyiz.
ABD hisse endekslerindeki sert dlstsin ardindan Asya’da da risk istahi distk
seyretmekte. Japonya‘da Nikkei 225 Endeksi %0,66, Topix Endeksi %0,68
geriledi. Cin'de Sanghay Bilesik Endeksi %0,25, Hong Kong Hang Seng Endeksi
%1,24 distl. Tayvan hisselerinde kayiplar %2,50'yi asti. TSI Carsamba aksami
yayinlanan FOMC tutanaklari gogu yetkilinin varlik alimlarinin azaltilmasinin bu yil
basglayacagini disindugini isaret etti. Bu sinyalin ardindan hisse piyasalari
lizerindeki tedirginlik artarken dolar 93,50 puan ile Kasim 2020’den bu yana en
guglu seviyeyi gordi; ABD 10 yil vadeli tahvil faizlerinde ise %1,26 civarinda sakin
seyir devam etmekte. Kiresel blylme endiselerinin artmasiyla birlikte petrol
fiyatlarinda dusls serisi devam ediyor. Brent petrolin varil fiyati tutanaklarin
ardindan 66,77 USD seviyesine kadar cekildi. Enflasyon ve istihdam hedeflerine
yaklasan Fed’in sikilastirma takvimi giderek netlesmektedir. Politika patikasina
iliskin daha fazla ipucu igin haftaya gerceklestirilecek Jackson Hole sempozyumunu
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takip edecediz. Buglin kiresel piyasalarda ABD’de aciklanacak haftalik issizlik
basvurulari ve Philadelphia Fed’in imalat endeksi takip edilecek. Yurt iginde
Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin (TCMB) Adustos ayi Para Politikasi Kurulu
(PPK) toplanti 6zeti yayinlanacak. Ayrica TCMB’nin haftalik banka ve menkul
kiymet istatistikleri acgiklanacak. Kiresel piyasalarda Fed sonrasi dusik risk
istahindan dolay! Borsa istanbul’un giine disisle baslamasini beklemekteyiz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Kiiresel piyasalarda diin Avrupa endeksleri genelinde
karigik gorinim sergilendi. CAC 40 endeksi %0,73 ve FTSE 100 endeksi %0,16lik
disis ile negatif olurken DAX endeksi %0,28 oraninda yukari yonli hareket
sergiledi. Bolge geneline dair fikir veren EURO STOXX 50 endeksi ise %0,17 ile
yatay saticih oldu. EUR/USD paritesi glin iginde 1,1740'1 asan hareketler sergilese
de ilerleyen saatlerde stabil konuma gecti. ABD endeksleri ise DOW JONES’un
onclliginde %1,0'i asan deder kaybina udradilar. ABD 10 yillik tahvil faizleri
0,008 baz puanlik sinirli artis ile yatay kaldi. Dolar endeksi (DXY) de benzer bir
sekilde sinirli artis ile 93 USD’nin Uzerinde kaldi. Emtia tarafinda ise ons altin
%0,10'luk sinirl dusuts ile 1.780 USD’nin Uzerinde kalmaya devam etti. Brent
petrol, %?2'ye varan dlsus ile 67,58 USD’ye kadar geriledi ve son 1 ayin en
distgunt gordu. Fed, Federal Acgik Piyasa Komitesi'nin, 27-28 Temmuz tarihli
toplantisina ait yayimladigi tutanaklarda, ekonominin izledigi yolun virlisiin seyrine
bagli olmaya devam edecedi vurgulandi. Ayrica yetkililer enflasyon hedefinde
hemfikir olurken varhk alimlarn konusunda ayristi.

BiST100 endeksi diin giinii, kiiresel borsalardaki satisin da etkisiyle %0,83
oraninda deder kaybederek kapatti. USD/TRY ve EUR/TRY kurlari %0,50’ye varan
benzer hareketler ile alicih fiyatlandi. Gram altin ise yukari yonli hareketler
sergilemesine karsin 485 TL civarindaki yatay seyri devam etti. TCMB'nin acikladigi
verilere gore Haziran sonu itibariyle 6zel sektorin yurt disindan sagladigi toplam
kredi borcu 2020 yil sonuna gére, 486mn USD artarak 174mir USD oldu.

Onceki

Donem Beklenti

Euro Bélgesi 11:00 Cari islemler Dengesi (Euro) Haz 11,7B
ABD 15:30 Issizlik Basvurulari Haftalik 360K 375K
ABD 15:30 Philadelphia Fed is Kos. End. Agu 23,3 21,9
ABD 17:00 CB Oncii Géstergeler End. (Aylik) Tem 0,70%  0,70%
Turkiye SAYAS 2G21 2G21 0,89M

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Alarko Holding (ALARK): (KAP) Sirket'in, 2G21 dénemi net kari %9’luk artis ile 101,5mn TL'ye
ulasti. Piyasa beklentisi ise net karin 267mn TL olmasi y6ninde idi. 2C20 donemi net kari 93,2mn
TL olarak gergeklesmisti. Satis gelirlerindeki azalisa karsin esas faaliyetlerden diger net gelirlerin
artmasi ve olusan vergi gelirleri karliligi desteklemistir.

> GCelebi Hava Servisi (CLEBI): (KAP) Sirket, 2C21 doneminde 495.077 TL dederinde zarar
acikladi. 2G20 déneminde ise 117,3mn TL dederinde zarar gergeklesmisti. Satis gelirlerindeki artis
ve finansal net giderlerdeki azalis bahse konu dénemler arasindaki zarar azalisini agiklamaktadir.

> Dogan Sirketler Grubu (DOHOL): (KAP) Sirket'in, 2C21 dénemi net kari %19 oraninda azalis ile
218,1mn TL'ye geriledi. Onceki yilin ayni déneminde ise net kar 268,3mn TL olarak agiklanmisti.
Satis ve yatirnm faaliyetlerinden elde edilen gelirlerdeki artisa karsin faaliyet ve finansal net
giderlerde gerceklesen ylkselis cari donem net karindaki geri cekilmeyi agiklamaktadir.

> Emlak Konut GYO (EKGYO): (KAP) Sirket'in, 2C21 donemi net kari %307 oraninda artarak
518,5mn TL seviyesine ulasti. Net kéara iliskin piyasa beklentisi ise 163mn TL dizeyindeydi. 2G20
donemi net kari 127,4mn TL olarak aciklanmisti. Satis gelirleri ve esas faaliyetlerden diger net
gelirlerdeki artis dénem net karini desteklemistir. Finansal net giderlerde ise artis yasanmistir.

> Gen Ilag (GENIL): (KAP) Sirket 15.01.2021 tarihinde Avrupa Patent Ofisi nezdinde patent
basvurusu yapilan vyenilikgi bir Granin tim dinya pazarlan igin sirket tarafindan Gretimi
konusunda, (riin/patent basvurusu sahibi, Isvicre'de kurulu Galventa AG ile 18.08.2021 tarihinde
s6zlesme imzalamistir.

» Karel Elektronik (KAREL,ASELS): (KAP) Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.'nin hava
platformlar igin gelistirdigi KARTACA sisteminde kullanilmak Uzere "Atim ve Magazin Taban Birimi
(AMTB)'nin yillara sari seri Uretimine yonelik gerceve sdzlesme bugiin sirket ile Aselsan Elektronik
Sanayi ve Ticaret A.S. arasinda IDEF 2021 Uluslararasi Savunma Sanayii Fuari'nda imzalanmistir.
Ek olarak, Tusas Motor Sanayi A.S.'nin Urettigi PD170 Dizel Motoru igin donanimi Karel Elektronik
Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan gelistirilen "Motor Kontrol Unitesi'nin seri iretimine yénelik
cergeve sOzlesme bugun sirket ile Tusas Motor Sanayi A.S. arasinda IDEF 2021 Uluslararasi
Savunma Sanayii Fuari'nda imzalanmistir.

> Nigbas Beton (NIBAS): (KAP) Kirsehir-Mucur ilgesinde biyogaz eneriji tiretim santrali, enerji nakil
hatti yapim isi icin cesitli ebatlarda direk ve travers teslimine ydnelik isveren Mayen Enerji Elektrik
Elektronik Tic. Ltd. Sti.'den 17.08.2021 tarihinde siparis alinmistir. Isin KDV dahil tutari 660.800
TL olup, tahmini tamamlanma siresi 65 is gunudur.

> Sok Marketler (SOKM): (KAP) Sirket’in, 2GC21 donemi net kari %122'lik artis ile 111,9mn TL oldu.
Piyasa beklentisi net karin 84mn TL olmasi yonindeydi. 2C20 donemi net kéri ise 50,4mn TL olarak
gerceklesmisti. Satis gelirlerindeki artis donem net karinin temel unsurunu olusturmaktadir. Buna
karsin faaliyet giderleri ve finansal net giderlerdeki artis karliligi baskilamaktadir.

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




» Turkcell (TCELL): (KAP) Sirket Yo6netim Kurulu yazihm Uurinleri ve hizmetleri gelistirmek, bu
amacla yazilimc yetistirmek, sirkete, istiraklerine ve Ulke igindeki ve disindaki diger taraflara bu
kapsamda hizmet vermek ve/veya mevzuat cercevesinde izin verilen diger alanlarda faaliyet
gostermek lizere bir sirket kurulmasina karar vermistir.

» Tumosan (TMSN): (KAP) Havelsan ile Tumosan Motor ve Traktdr Sanayi A.S., IDEF'21'de
Mutabakat Muhtirasi (MoU) imzalad.

> Tiirkiye Sigorta (TURSG): (KAP) Sirketin bagimsiz denetimden gegmemis 2021 Temmuz sonu
toplam brit prim Gretimi 6,08mlr TL olarak ve bir 6nceki yilin ayni dénemine gbére %15,4 oraninda
artisla gergeklesmistir.

> Ulusoy Un (ULUUN): (KAP) Sirket'in, 2C21 donemi net kan %252 oraninda artis yasadi ve
16,9mn TL seviyesine ylkseldi. Bir énceki yilin ayni déoneminde ise 4,8mn TL dederinde net kar
aciklanmisti. Satis gelirleri ve esas faaliyetlerden diger net gelirlerdeki artis net kérin temel
nedenlerini olusturmaktadir. Buna karsin faaliyet giderleri ve finansal net giderlerdeki artis karliligi
baskilamaktadir.

Ekonomi Haberleri

» Fed Tutanaklari: Yetkililer enflasyon hedefinde hemfikir, varlik alimlari konusunda
ayristi. ABD Merkez Bankasi (Fed), Federal Acik Piyasa Komitesi'nin (FOMC), 27-28 Temmuz tarihli
toplantisina ait yayimladigi tutanaklarda, ekonominin izledigi yolun virlisiin seyrine bagli olmaya
devam edecedi vurgulandi. Tutanaklarda, "Varlik alimlariyla ilgili degerlendirmelerde, bircok lye bu
alimlarin para politikasi araglarinin 6nemli bir parcasi oldugunu ve Fed'in pandeminin ekonomik
etkilerine verdigi cevabin kritik bir yoni oldugunu, finansal piyasalarin dizgiin igleyisini ve uyumlu
finansallar destekledigini belirttiler. (Bloomberg HT)

» ABD konut baslangiglarindaki diisiis beklentiyi asti. ABD'de konut baslangiglari Temmuz'da
aylk bazda %7 gerileyerek 1,5mn oldu. Piyasanin beklentisi 1,6mn’luk bir konut baslangici verisi
gelecedi yonlindeydi. (Bloomberg HT)

» Kiiresel Ticaret Barometresi rekor kirdi. Diinya Ticaret Orgiti'nin Uriin Ticaret Barometresi,
Agustos ayindaki son okumada rekor kirarak 110,4 seviyesine ulasti. Barometrede 95'in alti genel
egilimin altina isaret ederken 105'in (zeri de ticaretin genel egdilimin yukarisinda oldugu anlamina
geliyor. (Bloomberg HT)

> Ingaat malzemeleri sanayisi Temmuz'da hiz kesti. Tiirkiye IMSAD insaat Malzemeleri Sanayi
Bilesik Endeksi Temmuz ayinda bir dnceki aya gére 0,9 puan geriledi. 78,14 puana inen Bilesik
Endeks kademeli artisina ara verdi. (Bloomberg HT)

> Ozel sektoriin yurt disi kredi borcu 16 ayin zirvesinden geriledi. TCMB, Haziran ayinda ézel
sektoriin yurt disindan sadladigi kredi verisini yayimladi. Haziran sonu itibariyle 6zel sektorin yurt
disindan sagladigi toplam kredi borcu 2020 yil sonuna gore, 486mn USD artarak 16 ayin en yiksek
seviyesi olan 175,6mlr USD’den 174mlr USD'ye geriledi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

19 Agustos Persembe

Donem Beklenti Onceki

Euro Bolgesi 11:00 Cari islemler Dengesi (Euro) Haz 11,7B
ABD 15:30 Issizlik Basvurular Haftalk 360K 375K

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 15:30 Philadelphia Fed Is Kosullari Endeksi Agu 23,3 21,9
ABD 17:00 CB Oncii Gostergeler Endeksi (Aylk) Tem 0,70% 0,70%
Turkiye SAYAS 2G21 2. Ceyrek 0,89Mn TL
20 Agustos Cuma

Beklenti Onceki

Japonya 02:30 TUFE (Aylik) Tem 0,30%
Japonya 02:30 TUFE (Yillik) Tem 0,20%
Gin 04:30 PBOC 1 Yillik Gosterge Faiz Orani Adgu 3,85%
Almanya 09:00 UFE (Aylik) Tem 0,80% 1,30%
Almanya 09:00 UFE (Yilhk) Tem 9,00% 8,50%
ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Aylik) Tem 0,40% 0,50%
ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Tem 5,80% 9,70%
Tirkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Aylk) Tem 3,93%
Tarkiye 10:00 Yurt Digi UFE (Yillik) Tem 43,72%
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylik) Haz 2,49%
Tarkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) Haz 24,43%

23 Agustos Pazartesi

Beklenti Onceki

Japonya 03:30 au Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Adu 53
Japonya 03:30 au Jibun Bank Hizmet PMI (Onci) Adu 47,4
Japonya 03:30 au Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) Agu 48,8
Tirkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiketici Giiven Endeksi Adu 79,5
Almanya 10:30 Imalat PMI (Oncii) Adu 65,9
Almanya 10:30 Hizmet PMI (Oncii) Adu 59,1 61,8
Almanya 10:30 Bilesik PMI (Oncii) Adu 62,4
Euro Bolgesi 11:00 Imalat PMI (Oncii) Adu 62,5 62,8
Euro Bolgesi 11:00 Bilesik PMI (Oncii) Agu 60 60,2
Euro Bélgesi 11:00 Hizmet PMI (Oncii) Adu 59,5 59,8
Turkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi Tem 2,05Mn
ingiltere 11:30 CIPS imalat PMI (Oncii) Adu 60,4
ingiltere 11:30 CIPS Bilesik PMI (Oncii) Adu 59,6
ingiltere 11:30 CIPS Hizmet PMI (Onci) Adu 59,2
ABD 16:45 Imalat PMI (Onci) Adu 62 63,4
ABD 16:45 Bilesik PMI (Oncii) Adu 59,9
ABD 16:45 Hizmet PMI (Oncii) Adu 59,9
ABD 17:00 2. El Konut Satiglari Tem 5,85M 5,86M
Euro Bolgesi 17:00 Tiketici Gliven Endeksi (Oncii) Eyl -4,4

24 Agustos Sali

Beklenti

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Almanya 09:00 Mevsimsel Duzeltilmis GSYH (Final) 2. Ceyrek 1,50%

Almanya 09:00 Mevsimsel Dizeltilmis GSYH (Final-Yillik) 2. Ceyrek 9,20%
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi Agu 53,1
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglari Tem 700K 676K

25 Agustos Carsamba

Beklenti Onceki

Turkiye 10:00 Reel Kesim Guven Endeksi Agu 114,8
Turkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Agu 76,7
Turkiye 10:00 Hizmet Sektoérl Glven Endeksi Agu 114,8
Almanya 11:00 Ifo Is Ortami Endeksi Adu 100,8
ABD 15:30 Dayanikh Mal Siparigleri (Aylik-Oncii) Tem -0,40% 0,90%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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