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2C21 FINANSAL ANALIizZ

Sektdr Perakende Ticaret Sirket 2C21 déneminde yillik %4, ceyreklik %5,9 artisla
725,2mn TL ile beklentinin hafifge altinda net kar
aciklamistir. Net satislari yillik %22, geyreklik %11 artisla
Son 1 Vil En Yiiksek 75,48 17,16mlr TL tutaninda gergeklesmis olup piyasa
beklentisinin bir miktar altindadir. Maliyetlerdeki artisin

Fiyat (Son Kapanis) 69,50

Son 1 Yil En Dusuk 57,35 oransal olarak net satislardaki artisin altinda kalmasi
Piyasa Degeri mn TL 42.200 olumludur. Ancak faaliyet giderlerinde yillik bazda
gorilen %37’lik belirgin artis dikkat cekicidir; faaliyet

Fiili Dolasim % 67,80 giderlerindeki_artis_operasyonel karlihgi baskilayan ana
unsur olarak 6ne cikmaktadir. Faaliyet giderlerindeki

Yilbasina Son artista pazarlama giderlerinin 514,9mn TL'lik artisi etkili

Performans % 1 Aylik 3 Aylik Goére 1yl olmustur. Esas faaliyet kar vyillik %8, ceyreklik %16

artisla 1,10mlr TL seviyesinde gergeklesmistir. Yilhk
bazda %13 artarak 1,52miIr TL olan FAVOK artisinda
UsD 16,03 9,10 -14,34 -2,68 2C21 dbéneminde olusan 448,6mn TL'lik amortisman ve
itfa giderleri ile ilgili dliizeltmeler etkili olmustur. Piyasanin

TL 13,36 9,98 -1,82 11,14

Hisse Perf (XU100'e gore) 2,87 9,97 0,67 -16,82 FAVOK beklentisi 1,49mir TL seviyesindedir. Kar marjlari
incelendiginde; sirket dusik karlihk ile operasyonlarini
, surdirmekle birlikte marjlardaki stabil seyirden otaru

arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati

operasyonel acgidan sadlkh oldugunu dlsinmekteyiz.
BIMAS 14,61 7,59 8,34 0,76 2C21 déneminde net kar marji %4,2, EFK marji %6,4,
FAVOK marji %8,8 olarak gergeklesmistir. Brut kar

SIS e S 2 s marjinin %18,8 olmasina karsin yiiksek seyreden faaliyet
XU100 7,96 1,15 6,32 1,01 giderleri marjlarin dismesine neden olmustur. Ancak

sirketin %26,58 ile oldukga ylksek bir &zsermaye
Ozet Gelir karliidina sahip oldugunu belirtmek isteriz. Sirketin nakit
Tablosu (mn TL) g. . pozisyonu 1C21 dénemine kiyasla 589mn TL

glglenmistir; bununla birlikte kiralama islemlerinden
kaynakli uzun vadeli borglarin artmasi nedeniyle net borg
SMM 13.940 12.648 22 13.940 11.454 10 pozisyonunda 544,9mn TL'lik artis olmustur. Borglarin

vade yapisinda 6énemli bir degisiklik olmamistir. Net doviz

Net Satiglar 17.163  15.502 22 17.163 14.028 11

Brit satis kari 3.223 2.854 25 3.223 2.574 13 pozisyonunun 1G21 déneminde -50,7mn TL iken 221
Faaliyet Giderleri ~ 2.156  1.937 37 2.156  1.572 11 doneminde 582,1mn TL tutarinda olusmasi olumludur.
Finansal BIST ticaret endeksi garpanlarina gore sirket sektérin bir
Gelir/Gider -159 -178  a.d. -159 -137  ad. miktar Uzerinde fiyatlanmaktadir. Firma dederine gore
EZ‘:IS Il 1098 948 8 109  1.020 16 kiyaslandidinda hasilat tretimi sekt6rin Gzerinde olup,
FAVOK Uretimi sektorin altindadir. Sirketin  2C21

FAVOK 1.516  1.324 13 1.516  1.340 15 finansallarini sinirh olumlu degerlendirmekteyiz.
Ana Ortaklik Net
Kar 725 685 4 725 697 6

Fark Fark
Oranlar (% 2C21 1C21 Puan 2C21 2C20 Puan
Brit kar Mariji 18,8 18,4 0,37 18,8 18,4 0,43
EFK Mariji 6,4 6,1 0,28 6,4 73 -0,87
FAVOK Mariji 8,8 8,5 0,29 8,8 9,5 -0,72
Net K&r Marji 4,2 4,4  -0,19 4,2 50 -0,75

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

BIMAS 69,50 67,85 64,70 61,77 71,40 73,40 75,48

Hissede Ocak 2021’de baglayan orta vadeli algalan kanal direnci Temmuz 2021 sonu itibariyla kirilmis olup
yukari yonllu sert hareketler kaydedilmistir. Kisa vadede bilango etkisiyle yasanan yukari yonli hareket hacim
destekli olmakla birlikte, hacimde 10 AgJustos 2021'den bu yana kademeli dislis gozlemlenmektedir.
AO’lardan ayrisan hissede kisa vadeli diizeltmelerde 67,85-64,70 bandina dogru geri gekilme yasanabilir. S6z
konusu bant destegi 22 gunlik AO (64,82) ve 50 glinlik AO’ya (64,51) denk gelmesinden dolayi glgli destek
olusturmaktadir. Satislarin devami halinde Mayis 2019’dan baslayan uzun vadeli ylkselis trendinin destegi
olan 61,77 seviyesi hedeflenebilir. Son ginlerde sikismanin etkisiyle devam eden flama formasyonunun
calismasi durumunda yukar yonlt sert hareketler goérilebilir. Bu durumda yikselisin devami halinde ilk direng
olarak 18 Mart 2021 ylksegi olan 71,40 ve ardindan 73,40 seviyeleri test edilebilir. Alimlarin devami halinde
75,48 zirvesi gundeme gelebilir. AO’larin lzerinde seyreden hissede indikatdrler net sinyaller Gretmemektedir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
BIMAS 69,72 64,81 64,50 65,30 70,53 108,75 - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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