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2C21 FINANSAL ANALIizZ

Sektdr Perakende Ticaret Sirketin net kari 2C21 déneminde 1,8mn TL seviyesinde
gercekleserek 28mn TL'lik beklentinin altinda kaldi. 1G21
AEE (e KEpEmE) S doneminde 209,5mn TL net kar yazilmasina karsin
Son 1 Yil En Yiiksek 52,25 sirketin bagll ortakhdi Ramstore Macedonia DOO'nun 9
Mart 2021 tarihli satisindan elde edilen 213,2 mn TL s6z
Son 1 Yil En Dustk 31,54 konusu dénem karinda etkili olmustu. Onceki yilin ayni
e e T 6.569 déneminde i;e_ 144,4mn TL zarar_kaydedilmisti. Sirketin
net satis geliri yillik %22, ceyreklik %9 artarak 8,42mlir
Fiili Dolagim % 50,77 TL ile beklentiyi asmistir. Maliyet ve faaliyet
giderlerindeki artis héasilat artisina paraleldir. Esas
Yilbasina Son faaliyetlerden dider net giderlerde, biiylk o6lglide vadeli
Performans % 1 Aylik 3 Aylik Gore vl alim faiz giderlerinden kaynakli 95mn TL'lik artis karhihdi
baskilayan ana unsur olmustur. Zira vadeli alim faiz

TL 6,71 -2,16 -15,23 -4,93

giderlerinde hem yillk hem de geyreklik bazda belirgin
UsD 7,66 -5,01 -27,10 -18,53 artis gbzlemlennjistir. Esas faaliyet karn yillik %89 artisla
245mn TL, FAVOK %25 artisla 635,8mn TL seviyesinde

Hisse Perf (XU100'e gére) -0,04 -3,09 1398  -29,19 gerceklesmistir. Net finansman giderlerinin _kur farki
gideri ve banka kredileri faiz giderlerindeki dlslisin
. etkisiyle 6nceki vyila gére &énemli miktarda azalarak

arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati

235,3mn_TL seviyesine gerilemesine karsin yuksek
MGROS 77,64 437,47 4,03 0,31 seyrini strdirmesi karlihgi baskilamaya devam
etmektedir. Vergi giderindeki dusus sinirli dlglide katki

SIS 1 S e s saglayan diger bir unsur olmustur. Sirketin 2C21 dénemi
XU100 7,97 1,15 6,33 1,01 karlilik oranlarina bakildiginda yillik veya ceyreksel bazda

énemli bir degisiklik olmamistir; esas faaliyet kar marji
Ozet Gelir %?2,9, FAVOK marji %7,6 seviyelerinde gergeklesmistir.
Tablosu (mn TL) g. . Sirketin  1GC21 doéneminde 66,2mn EUR tutarindaki

yabanci para finansal varliklari 16,7mn EUR seviyesine

Net Satislar 8.415  7.689 ° 8.415  6.906 22 gerilese de 130,4 mn TL karsihdi net déviz pozisyonunun
SMM 6.390 5.567 15 6.390  5.309 20 bulunmasi olumludur. Bu badglamda 30 Haziran 2021

itibartyla EUR'nin TL karsisinda %20 deder kazanmasi
e SR Ll sze zdzz el ZiZs Ly 2 halinde vergi dncesi dénem karinin yaklasik 25mn TL
Faaliyet Giderleri ~ 1.612  1.727 -7 1.612  1.298 24 daha yliksek olacagi hesaplanmistir. 1C21 dbnemine
Finansal iliskin _genel dederlendirme kapsaminda; temel faaliyet
Gelir/Gider ~235 -228  ad. =235 330 ad. gostergelerinin _stabil seyretmesinden dolayi sirketin

=235 el operasyonel acidan saglikli_oldudunu _disiinmekteyiz.

Kari 245 258 -5 245 225 9 = = =
Ancak karliligi baskilayan unsurlar varligini korumaktadir.
FAVOK 636 605 5 636 508 25
Ana Ortaklik Net
Kar 1,8 210  -99 1,8 -144 a.d.
Fark Fark
Oranlar (% 2C21 1C21 Puan 2C21 2C20 Puan
Brit kar Mariji 24,1 27,6 -3,53 24,1 23,1 0,95
EFK Mariji 2,9 3,3 -0,44 2,9 3,3 -0,35
FAVOK Mariji 7,6 7.9 -0,32 7,6 7,4 0,20
Net Kar Mariji 0,0 2,7 -2,70 0,0 -2,1 a.d.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
MGROS 36,28 35,86 34,78 34,00 36,91 38,46 41,08

Hissede Mart 2021 basindan gelen algalan kanal direnci 10 Adustos itibariyla kirilmis olup kisa vadede yukari
yonlu hareket kaydedilmistir. Kisa ve orta vadeli AO’larin Uzerinde seyreden hissede 200 gunlik AO (36,91)
Uzerinde kalici olunmasi halinde 6 Mayis 2021 yiiksedi olan 38,46 seviyesi hedeflenebilir. Yikselisin devami
halinde 4 Mart ylksegi olan 41,08 seviyesi test edilebilir. Asagdi yonli hareketlerde Haziran 2021 sonunda
baslayan kisa vadeli ylkselen kanal direnci (35,86) destek olarak galisabilir. Satislarin sertlesmesi halinde kisa
vadeli trend destedi (34,78) sonraki destek seviyesi olarak takip edilebilir. Asadi yonli hareketin devami
halinde ise Mart 2021’den gelen orta vadeli alcalan kanal direnci (34) destek seviyesi olarak izlenebilir.
Indikatdrler yukari yénlii hareketi desteklemektedir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
MGROS 36,42 34,53 34,21 36,91 65,25 106,28 +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
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Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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